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1Q (bps Akciovy trh v minulom tyzdni korigoval, ked investorov sklamali vysledky

Eurlbor 3M -0.32 niektorych spolo¢nosti za 3. Stvrtrok 2018. V skutoCnosti su ale celkové
Euribor 1Y 015 1 3 vysledky dobré. V americkom indexe S&P 500 doposial reportovala priblizne
USD Libor 3M 252 4 18 polovica podnikov a trzby su medziro€ne vySSie takmer o desatinu a zisky

takmer o Stvrtinu. V eurépskom indexe Stoxx 600 zverejnilo zatial 180 firiem,

uSD Libor 1v 3 06 23 trzby medziro¢ne rastli o 2% a zisky o 6%
Dihopisy 1w (bps IO Y yoRe
Nemecko 3Y -0.53 Vo &tvrtok zasadala bankova rada ECB. Nastavenie menovej politiky
EEnEy g EE -11 ‘6 nezmenila, tzn. od januara 2019 kongi program kvantitativneho uvoliiovania.
Taliansko 3Y 1.72 -11 32 Urokové sadzby sa nezvySia skor ako v polovici roka 2019. Podla guvernéra
Taliansko 10Y 3.45 -4 52 Maria Draghiho si banka vS8ima rastici protekcionizmus, nerovnovahy na
Slovensko 3Y -0.61 -5 -10 rozvijajucich sa trhoch a aj volatilitu na finanénom trhu, ale aj tak si mysli, ze
Slovensko 10Y  0.96 5 13 ozivenie eurépskej ekonomiky je postavené na pevnych zédkladoch. V sivislosti
USA 3Y 2.86 _13 13 s talivanskym Arozpoé'tom po’va?uje ban.ka za nevyhnu'tné upokojit’ situaciu tak,
USA 10v 3.08 aby €o najskér klesli vysoké vynosy talianskych dlhopisov.
[Akcie | Piatok 1W°/ 1ty 3 . L
Svet ? Eurdpsky Statisticky urad zverejnil Udaje o verejnom dlhu krajin EU za 2.

, | : Stvrtrok 2018. Celkovy dih EU tvoril 81% jej HDP, dlh eurozény 86.3% jej HDP.
=R Ho - e V porovnani s predchadzajicim $tvrtrokom klesla hodnota tohto ukazovatefa
Nem’eCk‘?’ o 1120l 31 -11.2 vo vetkych Clenskych krajinach EU okrem Talianska, Cypru, LotySska,
Velka Britania 6 940 -1.6 -9.4 Madarska, Slovenska, Svédska a Velkej Britanie. Medziroéne klesol dih na
USA 2659 -3.9 -6.4 HDP vo vSetkych krajinach Eurdpskej unie okrem Grécka, Slovenska a Velkej
Japonsko 21185 -6.0 -6.0 Britanie.
Cesko 1032 -4.4 -5.5
Polsko 2083 -5.2 -8.9
Madarsko 35938 -3.4 -2.2
Rozvojové kr. 52 340 -2.9 -10.7
v ol 10 oo i oo ] S Tuiazouar Odhad
Ropa 77.62 -2.7 24.10. EMU  Index PMI Composite Okt 53.9 52.7 54.1
Zlato 1233 0.5 1-6 24.10. USA Index PMI Composite Okt - 54.8 53.9
Med 6 160 -1.0 -0.7 2410. CAN Hlavna Grokova sadzba  24.10.  1.75% = 1.75%  1.50%
PSenica 505 -1.8 -12.9 - .

25.10. EMU Hlavna urokova sadzba 25.10. 0.00% 0.00% 0.00%

Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%

2 REoE L CARCLE 26.10. USA HDP QQ p.a. 3Q 3.3% 3.5% 4.2%
USD 1.140 -1.0 -1.4
GBP 0.889 0.8 01 30.10. ITA HDPYY 3Q 1.0% - 1.2%
JPN 127.6 15 0.9 30.10. EMU HDP YY 3Q 1.8% - 2.1%
PLN 4.311 0.4 1.1 31.10. EMU Odhad jadrovej inflacie YY Okt 1.1% - 0.9%
HUF 324.2 0.3 1.2 1.11. CHI  Caixin PMI Manufacturing Okt 50.0 - 50.0
CzZK 25.82 0.2 0.8 2.11. USA Zmena zamestnanosti Okt 193K - 121K

365 - 2 800 1.16

Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR
360 | 2750 | 115 1N

350 2 650 1.13

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



