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1W (bps 1Q (bps V minulom tyzdni sa nalada na trhu v porovnani s predminulym tyzdfiom

Eunbor 3M 0.32 zZlepSila — vynosy rizikovejSich dlhopisov Klesli a menej rizikovych stapli,
Euribor 1Y 0.15 0 2 vzrastli ceny akcii. Dévodov bolo viacero. PredovSetkym, prave sa zverejfiuju
USD Libor 3M 259 7 27 trzby a zisky firiem v Eurépe a v USA za 3Q a sl v porovnani s o¢akavaniami

USD leor 1y 3 10 29 lepsSie. Dalej, prezident USA Trump v tweete oznamil pokrok v obchodnych

rokovaniach s Cinou. A napokon, samotné makroekonomické data &isla v USA
L) (bps boli dobré. Pozitivne prekvapil najma trh prace. Pocet novych pracovnych

Nemecko 3Y -0.50 3 miest v oktobri vzrastol o 250 tis. a mzdy rastli 0 3.1%, najrychlejsie od roku
e i I 8 11 2009. Dalej, v Japonsku v septembri bol poget volnych pracovnych miest
Taliansko 3Y 1.42 -30 -16 0 64% vy$si ako pocet Ziadosti o prijatie do zamestnania, ¢o je najvy$si pomer
Taliansko 10Y 3.32 -13 33 od roku 1974. Miera nezamestnanosti klesla na 2.3%, najmenej od roku 1992.
Slovensko 3Y -0.61 1 -9 Eurépa zaznamenala horsSie €Cisla. HDP Eurozény spomalil z 2.2% v 2Q na
Slovensko 10Y  0.98 2 21 1.7% v 3Q. Taliansko, ktoré ,zufalo® potrebuje rast, aby sa jeho dlhové
USA 3Y 297 11 29 parametre (vac¢sinou merané ako podiel na HDP) zlepSovali, dosiahlo v 3Q rast
len 0.8%. Nemecky maloobchod v septembri medziro¢ne klesol o 2.6%.
USA 10y 3.21 y p
Piatok 1W O/ 1 ‘y . . L . . . .
Svet ? Globalne reSpektované indexy dbvery v priemysle PMI Manufacturing su vo
vacsine krajin G20 v mierne optimistickom pasme (50 — 55). V USA a Australii
Eurépa H 3'3 56 je optimizmus silnej3i (index nad 55). A naopak, recesia (index pod 50) hrozi
Nemecko 11519 2.8 7.3 priemyslu v Juznej Afrike, Turecku a v tesne aj Taliansku. Cina je s hodnotou
Velka Britania 7094 2.2 -7.5 50.1 na rozhrani.
USA 2723 2.4 -3.9
Japonsko 22 244 5.0 -0.2 Cena ropy klesla, ked USA sice zavadzaju sankcie voci Iranu, ale zaroven
Cesko 1068 35 -0.5 zavadzaju docasné vynimky na niektorych jeho obchodnych partnerov (tieto
Polsko 2198 55 22 krajiny USA nebudu sankcionovat za to, Ze odoberaju ropu zlranu). Ide
Madarsko 37 155 34 27 o Cinu, Indiu, Japonsko, Juznu Kéreu, Taiwan, Turecko, Taliansko a Grécko.
Rozvojové kr. 55 181 5.4 -5.8
v o 1o co i o ] St Dokezovser - Odha
Ropa 72.83 -6.2 30.10. ITA HDPYY 1.0% 0.8% 1.2%
Zlato 1233 0.0 1-8 30.10. EMU HDP YY 3Q 1.8% 1.7% 2.2%
Med 6283 2.0 L5 31.10. EMU Odhad jadrovejinflacie YY Okt 11%  11%  0.9%
PSenica 509 0.7 -10.7 . .
1.11. CHI  Caixin PMI Manufacturing Okt 50.0 50.1 50.0
Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%
2 _ 2.11. USA Zmena zamestnanosti Okt 200K 250K 118K
usD 1.139 -0.1 -0.2
GBP 0.878 12 1.7 6.11. GER Priemys. objednavky YY Sep -2.8% - -2.1%
JPN 128.9 1.0 1.9 7.11. GER Priemys. produkcia YY Sep 0.2% - -0.1%
PLN 4.309 0.0 0.4 7.11. ITA  Maloobchod YY Sep 2.1% - 2.2%
HUF 321.7 -0.8 -0.5 8.11. USA  Hlavna Urokovéa sadzba 8.11. 2.25% - 2.25%
CzZK 25.81 0.0 0.6 9.11. FRA  Priemys. produkia YY Sep 1.1% - 1.6%
365 2 800 1.15

Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/ EUR
2750

360 /\

/ 2700 1.14 -~

y .
/ \
355
/7 2650 | S~ \/

350 2 600 1.13

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurdépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSsného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruc¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



