@) Privatbanka

TYZDEN v skratke 12.11.2018 — 16.11.2018 2018 / 46

1Q (bps Medzi Britaniou a EU vznikla dohoda o odchode krajiny z Unie. Teraz ¢aka na

Euribor 3M 0.32 0 odslhlasenie v Eurdpskej rade (hlavy Statov — prezidenti a premiéri) na
Euribor 1Y 0.15 0 2 zasadnuti 25. novembra. Nasledne bude o nej rokovat britsky parlament, ale
USD Libor 3M 262 0 30 tam ma premiérka Theresa May stazenl poziciu — s navrhom nesuhlasia

USD Libor 1Y 3 14 0 32 niektori ¢lenovia vlady a ani niektori poslanci za vladnu Konzervativnu stranu.

IhOp'y 3y 10 (bps Cina zverejnila niekol’ko déleiitych makroél'sel Maloobchod sa medziroéne
emecKo - - i v

Nemecko10Y 0.4 -1 6 ako sa ocakavalo, ale stale ide rychlej$i rast ako HDP, podiel domé&cej potreby
Taliansko 3Y 1.61 10 -9 sa zvySuje. Priemyselna produkcia sa drZala tesne pod 6%. Fixné investicie
Taliansko 10Y 3.49 9 34 svoju dynamiku mierne zvysili.
Slovensko 3Y -0.60 2 -4 .
Slovensko 10Y  0.95 2 17 Nova colna politika medzi USA a Cinou plati od 24. septembra. V oktobri sa
USA 3Y 297 _3 29 doviezol do USA ¢insky tovar za 42.7 mld. USD, o takmer 4 mld. menej ako
USA 10y 317 v septembri. V opaénom smere za 10.9 mid. USD, o 1.6 mid. mene;.
Piatok | 1w O/ 1 (y i - e .
Svet ? Cena ropy klesala uz Siesty tyzden po sebe. Hlavnou pri¢inou je prudky rast
e’ - ~ novej tazby v USA. Aktualne sa tam tazi 11.7 mil. barelov denne, o 2 mil. viac
Europa 364 0.4 =5.0 ako pred rokom. Podla amerického ministerstva pre energiu bude tento vyvoj,
Nemecko 11 405 1.1 -8.0 vzhladom na planované otvorenia novych poli, pokragovat do marca 2019.
Velka Britania 7 084 -0.3 -6.5
USA 2726 -2.0 -5.2 Niz8ie ceny vyznamne prospievaju krajinam, ktoré ropu dovazaju
Japonsko 21811 -2.0 -3.5 a neprodukuji, najviac Eurépe a Japonsku. O nizSie ceny ropy sa snazi aj
Gesko 1083 -0.5 1.0 americka administrativa, kedZe na ropu je naviazany plyn a ten v poslednom
Polsko 29234 0.1 3.4 Case prudko rastol. Udrzat nizSie ceny plynu je ,politicky“ doleZité hlavne
Madarsko 38 425 04 6.2 v zime, ked jeho spotreba v tomto ro€nom obdobi prudko rastie.
Rozvojoveé kr. 53834 -0.7 -7.5
w0 1 10 00 [l Vakro | Stat | Ukazovater - Odhad
Ropa 69.27 -1.3 -8.6 14.11. JAP HDP QQ -0.3% -0.3% 0.8%
Zlato 1202 -0.7 -0.3 14.11. CHI  Maloobchod YY Okt 9.2% 8.6% 9.2%
Med 6049 0.1 -0.9 14.11.  CHI  Priem. produkcia YY Okt 5.8% 59%  5.8%
PSenica 516 2.8 -3.8
14.11. EMU HDP YY 3Q 1.7% 1.7% 1.7%
Kurzy X/EUR Piatok 1IW (% 1Q (%
H (TR [ ] (e ] 14.11. USA CPIYY Okt 2.5% 2.5% 2.3%
Usb 1.123 -0.9 -34
GBP 0.870 0.4 38 21.11. USA Ohbj. tov. dlhod. spotr. MM Okt -2.5% - 0.7%
JPN 128.2 -0.6 -0.9 21.11. USA Leading index Okt 0.1% - 0.5%
PLN 4.295 0.2 0.4 22.11. JAP Jadovainflacia YY Okt 0.4% - 0.4%
HUF 322.4 0.3 -0.3 23.11. EMU PMI Composite Nov 53.0 - 53.1
CzK 25.95 01 0.7 23.11. USA PMI Composite Nov - - 54.9
370 - 2850 1.15
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR

365 \\/\ 2800 1.14 /
360 N 2 750 \ 113 -\

355 2700 \/ 1.12 \/

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo o€akavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislu§ného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



