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1Q (bps Nalada na trhu bola zla, akcie klesali, ked ich ovplyviiovali dva zakladné

Eunbor 3M .0.32 faktory. Pokles cien ropy tahal nadol akcie energetickych firiem. Na
Euribor 1Y 015 0 2 technologické akcie zase poOsobili obavy zglobalneho spomalenia
USD Libor 3M 269 5 37 a Spekulacie, Ze administrativa prezidenta Donalda Trumpa pripravuje
USD Libor 1y 3 12 0 28 opatreni'a,”ktoré obmedzia pristup zahrani¢ia (hlavne Ciny) k americkym
technologiam.

Nemecko 3Y -0.52 A tak z vyspelych krajin najviac, o 4%, padol nérsky akciovy OSE Benchmark
Nemecko 10Y  0.34 '3 1 index , kde je silny energeticky sektor. Tesne ho nasledoval americky akciovy
Taliansko 3Y 1.75 -34 -20 index S&P 500, kde silne dominuje technologicky sektor - az z 20% ho tvoria
Taliansko 10Y 3.41 -8 17 akcie ztohto sektora. Pre porovnanie, v eurépskom indexe Stoxx 600 je
Slovensko 3Y -0.60 -1 -1 zastUpenie technologickych akcii len 5%.

Slovensko 10Y  0.92 -2 17

USA 3Y 284 1 14 Atak, kym cely S&P 500 klesol o 3.8%, jeho technologicka Cast az o0 6.1%.
USA 10Y 3 04 Napriklad Apple spadol za tyzden o 11% a od vrcholu, na ktorom bol len pred

meglacpm apol, na zat':_igtku oktébra, jev ni?éie o Stvrtinu. Vyrobca 3D

grafickych procesorov Nvidia spadol za tyzdefi o 12%, aod vrcholu 1.10.

Svef 556 2.6 8.6 spadla cena jeho akcie o polovicu.
Eurdépa 354 -1.0 -7.4
Nemecko 11193  -13 -9-5 Cena eurdpskej a aj americkej ropy klesla o 11%. Ide o najvy$si tyzdenny
Velka Britania = 6 953 -0.9 6.5 pokles od januara 2016 (vtedy sa zaroven dostala na dlhoroéné minimum, pod
USA 2633 -3.8 -9.3 30 USD / barel). Za aktualnym poklesom cien ropy stoji viacero faktorov na
Japonsko 21 647 -0.2 -5.3 oboch stranach trhu. Na strane ponuky ropy: bridlicova tazba v USA
Gesko 1062 1.7 1.0 expanduje a OPEC s Ruskom nesignalizuju vyznamné obmedzenie tazby, aby
Polsko 2225 2.8 4.8 to kompenzovali — Ziaden z tychto Statov sa nechce vzdat trhového podielu.
Madarsko 39 380 0.1 5.8 Na strane (:!opytu panuju obavy z globalneho spomalenia. Zasoby surovej ropy
Rozvojové kr. 53655  -1.7 8.7 v USA rastu.
i 00 11000 I \ioio | Stai | Ukazovater Odha
Ropa 5880 119 241 2111, USA Obj. tov. dlhod. spotr. MM Okt -25%  -44%  -0.1%
2l v s e 2111, USA Leading index Okt 01%  01%  0.6%
Med 6207 00 3.9 L e - - 2
BEanea 507 1.6 103 22.11. JAP Jadrova inflacia YY Okt 0.4% 0.4% 0.4%
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) 23.11. EMU PMI Composite Nov 53.0 52.4 53.1
UsbD 1.134 -0.7 2.3 23.11. USA PMI Composite Nov - 54.4 54.9
GBP 0.885 -0.5 -1.2 27.11. USA  Spotr. dévera Conf. Board  Nov 135.8 - 137.9
JPN 128.1 -0.6 -0.6 29.11. GER Zmena nezamestnanosti Nov -10K - -12K
GEL e il il 30.11. GER Maloobchod YY Okt 0.4% - 0.1%
HUP 8222 0.2 1.3 30.11. EMU Miera nezamestnanosti Okt 8.0% - 8.1%
CZK 25.93 -0.3 0.6 , S

30.11. EMU Odhad jadrovej inflacie YY  Nov 1.1% - 1.1%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



