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TYZDEN v skratke 26.11.2018 - 30.11.2018 2018 /48

1W (bps) | 1Q (bps Néalada na trhu sa v minulom tyzdni vyrazne zlepSila. Americky akciovy index

Euribor 3M 0.32 0 S&P 500 po predminulotyzdiiovom poklese o 3.8% tentoraz vzrastol, az
Euribor 1Y 0.15 0 2 0 4.8%. Hlavnou pri¢inou bol holubi¢i komentar guvernéra tamojSej centraine;j
USD Libor 3M 274 4 20 banky Jeroma Powella na Ekonomickom klube v New Yorku, podfa ktorého su

aktualne sadzby len tesne pod neutralnymi sadzbami. Pre trh to znamena, Ze

usD Libor 1Y 3 12 0 27 zvySovanie sadzieb zo strany FEDu sa pomaly bliZi ku koncu

Y Y pomayy '

Nemecko 3Y -0.54 -2 Podra odhadov samotnych &lenov FEDu zo septembra 2018 méa bankové rada

Nemecko 10Y ~ 0.31 -3 '7 zvysit sadzby v tomto roku este raz (celkovo 4 krat) na 2.50%, v budicom roku

Taliansko 3Y 1.63 -12 28 3 krat avroku 2020 este raz. Teraz sa zda, Ze to tolko nebude. Analytici

Taliansko 10Y 3.21 -19 18 osloveni agenturou Bloomberg oCakavaju esSte jedno zvySenie vtomto roku,

Slovensko 3Y -0.66 -7 -9 dve v buddcom a v roku 2020 uz Ziadne. Podl'a nastavenia realnych obchodov

Slovensko 10Y  0.90 2 11 oc¢akavaju investori jedno zvySenie v tomto roku a jedno &i dve v roku 2019.

USA 3Y 2.80 -4 3 ) )

us A 10y 2 99 Na gkue Dvplyl\éal Taj komentglr Ilzawrﬁncea Kudlcl)(wa, éé&‘a ekonongickych
5 5 poradcov Donalda Trumpa, podla ktorého je americky prezident na sobotnom

summite G20 v Argentine ochotny rokovat s &inskym prezidentom Si Tin-

pchingom o colnej dohode. Nakoniec sa na summite dohodol odklad hlavného

Eurépa 357 1'0 4.4 zvySenia ciel na tovar za 200 mld. USD z 10% na 25% o 90 dni, a teda zo

Nemecko 11257 0.6 -5.9 zadiatku roku 2019 na zadiatok aprila, aby bol &as na novti dohodu.

Velka Britania 6 980 0.4 -4.1

USA 2760 4.8 -3.9 V Deutsche Bank prebehla razia kvéli podozreniu z prania Spinavych penazi.

Japonsko 22 351 3.3 0.2 Akcie banky klesli na historické minimum. Deutsche Bank patri spolu s J.P.

Cesko 1069 0.6 0.1 Morgan, Citigroup a HSBC medzi systémovo najddlezitejSie banky sveta.

Polsko 2291 3.0 15 ;

Madarsko 40 109 1.9 78 Podla spravy Eurostatu sa vroku 2017 zvySil v EU podiel dani na HDP

—— z39.9% na 40.2%, 0 0.3 percentudlneho bodu. Rast na Slovensku bol po
Rozvojoveé kr. 54 947 24 -4.0 ' P s 0 o
e il Piatok | 1W (%) | 10 (%) Cypre a Luxembursku treti najrychlejsi, 0 0.8 p. b. z 32.4% na 33.2% HDP.

Ropa I 2o | Stat |Ukazovater | _Za ] Odhad | Akal |Predtym

Zlato 1223 -0.1 2.2 27.11. USA Spotr. dovera Conf. Board  Nov 135.7 135.7 137.9
Med 6198 -0.1 4.5 29.11. GER Zmena nezamestnanosti Nov -10K -16K -12K
PSenica 516 17 =3.0 30.11. GER Maloobchod YY Okt 14%  50%  -2.8%
y X/EUR 1 (A’) 1Q() 30.11. EMU Miera nezamestnanosti Okt 8.0% 8.1% 8.1%
: e - 30.11. EMU Odhad jadrovej inflacie YY  Nov 1.1% 1.0% 1.1%

GBP 0.887 0.3 -0.8 ) )
JPN 128.4 0.3 0.2 5.12. AUS HDP YY 3Q 3.3% - 3.4%
PLN 4.292 0.0 05 6.12. GER Priemys. objednavky YY Okt -3.1% - -2.2%
HUF 323.6 0.4 0.4 6.12. USA Priemys. objednavky YY Okt - - 7.9%
CzK 25.96 0.1 1.1 7.12. ITA  Maloobchod YY Okt 1.8% - -2.5%
7.12. USA Zmena zamestnanosti Nov 199K - 250K
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menéch, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informéacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stipat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin st spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



