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1Q (bps Po piatich tyzdiloch neustaleho rastu sa akciovy trh trochu ochladil. Akcie

Euribor 3M 0.31 0 v USA oslabili v priebehu tyZdia 0 2.2% (index S&P 500) av Europe o 1%
Euribor 1Y 011 0 2 (Stoxx 600). ESte v uvode tyzdfia drzali eur6pske akcie nad hladinou dobré
USD Libor 3M 260 0 _20 makro€isla z eurozony a aj zmierlivy ton ECB na svojom zasadnuti, ale ku

USD Libor 1Y 2 86 koncu tyzdna aj tie podlahli zhorSujucej sa ndlade v USA.

RAIOR S 1Q (bps Té& vyvrcholila na konci tyzdha, ked ministerstvo prace USA zverejnilo
Nemecko 3Y -0.51 -5 informaciu, ze vo februari sa vytvorilo len 20 tis. novych pracovnych miest,

Nemecko 10Y  0.07 11 '18 pricom sa oakavalo az 180 tis. Cast trhu sa zatala znepokojovat a Gast —
Taliansko 3Y 0.69 -23 -56 celkom spravne — poukazala na volatilitu pohybu pracovnych miest hlavne
Taliansko 10Y 2.50 -23 -44 v zimnych, po€asim ovplyvnenych, mesiacoch. Preto aj ministerstvo prace
Slovensko 3Y -0.49 0 24 berie do Gvahy trojmesaény kizavy priemer aten vdaka hojnému decembru
Slovensko 10Y  0.72 9 .15 a hlavne januéru zostava silny, na drovni 186 tis. prac. miest, len mierne pod
USA 3Y 2.44 _10 _28 trendom za posledné roky.

USA 10Y 2.63

Americkd obchodna bilancia dosiahla v decembri schodok takmer 80 mld.
Sl — 1W(/°) 1Q(A)) USD, ¢o je v absolutnych C¢islach najhorSi vysledok v histérii USA. Za

Svet 579 18 zhor$ovanim schodku stoji hlavne obchod s Cinou, ked &insky export do USA
Eurépa 371 -1.0 6'7 zostava stabilne vysoky, ale zaroveri sa znizuje americky export do Ciny.
Nemecko 11 458 -1.2 5.4
Velka Britania = 7 104 0.0 3.8 Cinsky premiér Li Kche-6chiang vo svojej pravidelnej sprave pre tamojsi
USA 2743 -2.2 55 parlament oznamil, Ze rastovy ciel pre ¢insku ekonomiku na rok 2019 je 6 az
Japonsko 21 026 2.7 -1.6 6.5% - ny medziro¢ny rast HDP. DoterajSi ciel bol 6.5%, ide teda o znizenie
Gesko 1061 1.3 3.2 ciela. Zaroven oznamil, ze vlada podpori rast znizenim dani.
Polsko 2 299 -1.5 -0.2 ) .
Madarsko 40 288 0.3 0 4 JapEnsko dos[ahlo v 49 2018 ra.lsthDP +O.3ng alen pomaly sa zviecha
Rozv010ve k. 57 011 a5 z takmer recesie, v 3Q rastlo medziro¢ne len o0 0.1%.
oo 2 oo QN ekro | St | Ukazovate
Ropa 65.74 1.0 9.1 5.3. EMU Maloobchod YY Jan 2.1% 2.2% 0.3%
Zlato 1298 04 4.8 6.3. AUS HDPYY 4Q 2.6% 2.3% 2.7%
Med 6395 -1.3 4.3 73. EMU Hiavna Grokovdsadzba 7.3, 0.00%  0.00%  0.00%
PSenica 440 -3.9 -18.1 . ; p
8.3. GER  Priemys. objednavk Jan -3.1% -3.9% -4.5%
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q %) yE ) v _ ° _
8.3. USA Zmena zamestnanosti Feb 185K 20K 311K
Usb 1.124 -1.1 -0.6
GBP 0.863 03 39 13.3.  EMU Priemys. produkcia YY Jan -2.1% - -4.2%
JPN 124.9 18 26 14.3. CHI  Priemys. produkcia YY Feb 5.6% - 6.2%
PLN 4.301 -0.1 0.2 14.3. CHI  Maloobchod YY Feb 8.2% - 9.0%
HUF 315.4 -0.3 -2.6 15.3. ITA  Priemys. objednavky YY Jan - - -5.3%
CzK 25.65 0.1 0.6 15.3. USA  Priemys. produkcia MM Feb 0.4% - -0.6%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



