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1Q (bps Nélada na trhu bola dobra, ked najma americké makrodata ukazali pokracujuci

Euribor 3M 031 0 solidny rast tamojSej ekonomiky. Napriklad, po niekofkych mesiacoch
Euribor 1Y 011 0 1 neustdleho zhorSovania nalady boli malé firmy vo februari konecne
USD Libor 3M 263 3 _20 optimistickejSie. Prudko vyskocili aj objednavky tovarov dlhodobej spotreby.

UsD leor 1y 2 84

Spolo¢nost Manpower zverejnila svoj pravidelny report o tom, ako firmy v 44
lQ (bps Statoch sveta planuju naberat alebo prepustat zamestnancov. V ziadnej

Nemecko 3Y -0.52 0 krajine sa v2Q 2019 neotakava prepustanie, v Styroch — v Argentine,
Nemecko 10Y ~ 0.08 2 '17 Madarsku, Spanielsku a v Turecku — sa neoakava Ziadna zmena. Najvadssi
Taliansko 3Y 0.70 1 -44 rast pracovnych miest o¢akavaju firmy v Chorvatsku, Japonsku, Grécku, Hong
Taliansko 10Y 2.50 -1 -34 Kongu, USA ana Taiwane. Pozitivne o€akavania su aj na Slovensku
Slovensko 3Y -0.49 0 23 a napriklad aj v Taliansku.

Slovensko 10Y  0.69 -3 -11

USA 3Y 239 _5 _23 Turecko sa dostalo v 4Q 2018 do recesie, jeho HDP medziro¢ne klesol o 3%.
USA 10Y 2 59

W (%) 1Q (%) Priemyselné produkcia v Cine vo februari mierne zaostala za o¢akavaniami.

Svet 594 14.1 Niekolkoro&ny pribeh o odchode Velkej Britanie zEU neméa napriek

Eurépa 381 2'8 L pokrocilému datumu svoj legislativny ramec. Britsky parlament odmietol dal$iu
Nemecko 11 686 2.0 9.9 dohodu medzi UK a EU a nasledne zaviazal britsk( vladu uzavriet int dohodu.
Velka Britania =~ 7 228 17 7.5 Budlcnost je nejasnd, hovori sa o odklade odchodu, ktory sa podfa
USA 2822 2.9 16.8 Lisabonskej zmluvy ma uskuto¢nit do 29. marca 2019.

Japonsko 21 451 2.0 6.4

Gesko 1070 0.8 8.8 Akcie firmy Boeing, svetovej jednotky vo vyrobe lietadiel a svetovej trojky
Polsko 2346 21 38 v zbrojarskom priemysle, klesli 0 15% po tom, €o v Etiopii havaroval novy typ
Madarsko 41 335 26 44 lietadla 737 Max 8, uz druhykrat od oktébra 2018. Ide od vlajkovu lod' vyrobcu

Rozvolove k. 58 300 23 a predstavuje vyznamny podiel na trzbach a ziskoch firmy.

o | Stat |Ukazovatel | za | Ocha | Aktal | Predtym]

Ropa 67.16 2.2 24.8 13.3.  EMU Priemys. produkcia YY Jan -2.1% -14.1% -4.2%
Zlato 1302 0.3 3.7 14.3.  CHI  Priemys. produkcia YY Feb 5.6% 5.3% 6.2%
'\P"j"d' . 64‘;321 gg Z-133 143.  CHI  Maloobchod YY Feb ~ 82%  82%  9.0%
Senica g -11. . S
122 LIJ'I'SAA Er!emys. objednayky YY Jan - -1.2% -4.7%
USD 1133 0.8 0.4 2k riemys. produkcia MM Feb 0.4% 0.1% -0.4%
GBP 0.852 13 53 19.3. GER Index ocakavani ZEW Mar -11.0 - -13.4
JPN 126.3 1.1 -0.2 20.3. USA Hlavna Grokova sadzba 20.3. 2.50% - 2.50%
PLN 4.299 0.0 0.2 21.3. UK  Hlavna Grokova sadzba 21.3. 0.75% - 0.75%
HUF 314.4 -0.3 -2.4 21.3. USA Leading Index MM Feb 0.1% - 0.0%
CzK 25.63 0.1 0.9 22.3. EMU Index dovery PMI Comp.  Feb 52.0 - 51.9
385 Stoxx 600 (Eurépa) 2850 S&P 500 (USA) 114 USD/EUR
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



