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TYZDEN v skratke 18.3.2019 — 22.3.2019 2019/ 12

1W (bps) | 1Q (bps Americka centrélna banka na svojom zasadnuti sadzby nemenila. V 1Q 2019

Euribor 3M 031 0 sice spozorovala isté spomalenie ekonomickej aktivity, ale zaklady
Euribor 1Y 011 0 1 hospodarskeho rastu v krajine zostavaju silné. Podla nazorov ¢lenov bankove;j
USD Libor 3M 261 _2 _19 rady by mal vrokoch 2019 aZz 2021 zostat rast HDP kazdy rok blizko 2%,

nezamestnanost pod 4% a jadrova inflacia (bez externého vplyvu cien potravin
USD Libor 1Y 2 9 a energii) na 2%. Banka tak nieze nevidi v najblizSich rokoch recesiu, ale ani
LIRS lQ (bps vaznejSie spomalenie ekonomickej aktivity. Napriek tomu guvernér FEDu
Nemecko 3Y -0.55 -4 Jerome Powell vyzval k trpezlivosti pri pochopeni vyvoja, akym sa ekonomika

Nemecko 10Y = -0.02 -10 '26 uberd. Bankova rada zmiernila aj odhady pohybu sadzieb — v tomto roku sa
Taliansko 3Y 0.77 7 -30 podfla priemerného nazoru bankovej rady uz sadzby zvy$ovat nebudu, v roku
Taliansko 10Y ~ 2.45 -5 -29 2020 sa zvysia o 0.25 percentualneho bodu na 2.75%.

Slovensko 3Y -0.49 0 27

Slovensko 10Y  0.60 -9 .19 Podla Lisabonskej zmluvy ma Velka Britania opustit EU do 29. marca 2019.
USA 3Y 2924 _15 _25 Nateraz vSak nie je rieSenie na stole. Premiérka Theresa May poziadala EU
USA 10y 244 o odklad odchodu do 30. juna 2019. Lidri EU vSak poziadali Britaniu, aby

od’i'éla z Unive skér’ako sa’budu ‘k(’)nat’ \{ol’by do Eurc.'>p’sk.§ho pa'rl'ar'nentu 22.

maja, pretoze sa tym predide velkym pravnym komplikaciam. Britania dostala

Svef 590 0.6 115 dva terminy — v pripade, Ze do konca marca britsky parlament schvali dohodu,
Europa 376 1.3 118 Britania odide 22. maja. Ak neschvali dohodu, do 12. aprila ma navrhnat
Nemecko 11 364 -2.8 7.6 dalsie riesenie.

Velka Britania 7 208 -0.3 7.0

USA 2 801 -0.8 12.7 V piatok sklamali indexy dévery v priemysle v USA ahlavne v Eurdpe.
Japonsko 21 627 0.8 8.1 Ocakavania globalneho rastu sa zhorsili a v reakcii klesol vynos 10 ro€ného
Cesko 1079 0.8 9.4 amerického dlhopisu, a to dokonca nizSie ako bol vynos 3 mesacnej Statnej
Polsko 2319 12 1.9 pokladni¢nej poukazky. Tento neobvykly jav, ked' su vynosy dlhopisov s dlhSou
Madarsko 41 932 1.4 71 splatnostou v porovnani stymi skratSou splatnostou nizSie, nazyvame
Rozvolove k. 58 244 0.2 inverznost krivky a zvy€ajne predznamendva recesiu. Toho sa trh zfakol

a v piatok akcie klesali.
) 1Q (%)
Ropa I I . 2o | Stat |Ukazovater Aktual | Predtym

Zlato 1314 0.9 2.5 19.3. GER Index o¢akavani ZEW Mar -11.0 -3.6 -13.4
Med 6312 -1.9 5.3 20.3. USA Hlavna trokova sadzba 20.3. 2.50% 2.50%  2.50%
PSenica 466 0.8 -10.2 21.3. UK  Hlavna drokova sadzba 21.3. 0.75% 0.75%  0.75%
21.3. USA Leading Index MM Feb 0.1% 0.2% 0.0%
uSb 1.130 0.2 1.2 22.3. EMU Index dovery PMI Comp.  Feb 52.0 51.3 51.9

GBP 0.856 0.4 -5.0

IPN 1242 16 16 28.3. USA Revizia HDP QQ 4Q 2.3% - 2.6%
PLN 4.298 0.0 01 29.3. JAP  Priemys. produkcia YY Feb -1.1% - 0.3%
HUF 316.7 0.7 -1.5 29.3. GER Maloobchod YY Feb 2.2% - 2.6%
CzK 25.76 0.5 0.1 29.3. GER Miera nezamestnanosti Mar 4.9% - 5.0%

29.3. ITA  Sprava CB o kred. riziku 4Q - - -

390 - 2 860 1.15
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR

385 2840 N \ 114 /‘\
380 A\ 2820 113

375 2800 1.12

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



