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Vynosy 10 ro¢nych americkych dlhopisov klesli v strede uplynulého tyzdia na

Euribor 3M 031 0 2.36%, najmenej od roku 2017. Pokles suvisi s masivnym refinancovanim
Euribor 1Y 011 0 1 hypotekarnych Gverov a dopytom po Grokovych néastrojoch na trhu s podobnou
USD Libor 3M 260 _1 _20 dobou splatnosti po tom, ¢o centralna banka zmiernila o¢akavania dalSieho

USD leor 1y 271 rastu Urokovych sadzieb. V druhej polovici tyzdfia uz ale vynosy rastli (ceny

1Q (bps dihopisov klesali) a tahali nahor aj akcie.

Nemecko 3Y -0.60 -5 Podla spravy centralnej banky Talianska (Banca d'Italia) v krajine v 4Q 2018
Nemecko 10Y ~ -0.07 -6 '28 pokragoval trend zniZovania podielu problémovych Gverov na celkovych
Taliansko 3Y 0.81 4 -31 Uveroch, ato vo vSetkych velkostnych kategdriach Uverov (Uvery do 250 tis.
Taliansko 10Y 2.49 4 -41 EUR...), vo vSetkych kategoriach diznikov (domécnosti...) a v celom Taliansku
Slovensko 3Y -0.49 0 22 okrem troch regiénov z 20 — tich. Taliansko sa ale z problémov stale nedostalo
Slovensko 10Y 057 4 .19 a makrospravy su stale negativne.
USA 3Y 2.20 -4 27 ) ] ] ) )
USA 10Y 241 Miera nezamestnanosti v Nemecku sa v marci dostala na 4.9%, najmenej
W (%) 1Q (%) v histérii zjednotenej krajiny od roku 1991.
Svet 594 10.9 Velka Britania mala odist z EU na konci marca, napriek ,vysokému datumu®“
Eurépa 379 0'8 10.4 zatial nie si ani zndme podmienky odchodu. Paradoxne, aktudlne
Nemecko 11526 14 7.0 zverejiiované &isla za Britaniu su dobré. A to nielen tie za minulost (HDP za
Velka Britania = 7 279 1.0 6.5 4Q 2018 revidované nahor, dobry vyvoj maloobchodu za februar), ale aj tie,
USA 2834 1.2 11.9 ktoré hovoria o0 o€akavaniach (PMI Manufacturing). To je ale mozno
Japonsko 21 206 -1.9 8.4 spOsobené najma tym, ze Cast spoloénosti s brexitom ani nepodcita.
Cesko 1074 -0.5 7.0 i y
Polsko 2312 03 1.2 Viaqeré krajiny v Azii, vratane Ciny, zverejnili pozitivne indexy dbévery
Madarsko 41684  -06 3.8 v priemysle.
ROZVOjOVé kr. 58 488 0.1 10.2 _
W (%) | 10 (%) m Ukazovatel | _za_| odha | Aktal |Predtym
0, 0, 0,
Ropa 68.39 20 19.9 28.3. USA Revizia HDP QQ 4Q 2.3% 2.2% 2.6%
Zlato 1292 16 0.6 29.3. JAP  Priemys. produkcia YY Feb -1.1% -1.0% 0.3%
Med' 6 483 2.7 9.5 29.3. GER Maloobchod YY Feb 2.2% 4.7% 3.1%
PSenica 458 -1.8 -12.4 29.3. GER Miera nezamestnanosti Mar 4.9% 4.9% 5.0%
Kurzy X/EUR 1W (%) | 10 (%) 29.3. ITA  Sprava CB o kred. riziku 4Q - - -
Usb 1122 0.7 -1.6 34. GER Maloobchod YY Feb 2.2% - 2.2%
GER 0.861 0.6 =39 3.4. USA Indexdov. ISM Non-Man.  Mar 58.0 - 59.7
JPN 124.4 0.1 0.6 : o 0 o
PLN 4.305 0.1 0.3 4.4. GER  Priem. objednavky YY Feb -3.1% - -3.9%
HUF 321.2 1.4 0.1 4.4, IND Hlavna trokova sadzba 4.4, 6.00% - 6.25%
CZK 25.82 0.2 1.0 5.4. GER  Priemys. produkcia YY Feb -1.4% - -3.3%
380 - 2840 1.14
Stoxx 600 (Eurépa) / S&P 500 (USA) / USD / EUR

378 23820
/‘—\/ /\/ 1.13 [

374 2780 1.12

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



