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TYZDEN v skratke 1.4.2019 — 5.4.2019 2019/ 14

1W (bps) | 1Q (bps ECB zverejnila odhad spotrebitelskej inflacie v eurozéne za marec (finalne

Euribor 3M 031 0 vysledky sa nebudu velmi lisit). Celkova inflacia dosiahla medzirocnych 1.4%
Euribor 1Y 011 0 1 ajadrova 0.8%, najmenej za posledny rok. Z velkych eur6pskych ekonomik
USD Libor 3M  2.59 1 20 dosiahla v Nemecku 1%, v Spanielsku 0.7% av Taliansku a vo Francuzsku

- dokonca len 0.3%. Jadrové inflacia je bez externych vplyvov svetovych cien
USD Libor 1Y 2 £ 4 27 ropy a potravin a vyjadruje dynamiku vlastnej ekonomickej aktivity. A tak slaba
RAIOR S L) (bps jadrova inflacia v eurozéne naznacuje, Ze ekonomicka aktivita v eurozéne je
Nemecko 3Y -0.56 - slabd — zvelkych $tatov hlavne v Taliansku avo Franclzsku. Problémy

Nemecko 10Y =~ 0.01 8 '23 v Eurépe naznaduju aj dalSie ukazovatele — napriklad v Taliansku opatovne
Taliansko 3Y 0.82 1 -25 rastie nezamestnanost, v Nemecku sa priemyselné objednavky prepadli
Taliansko 10Y 2.48 -1 -38 najviac od roku 2009. SlabSie (pod trendom) sa vyvijaju aj uvery pre
Slovensko 3Y -0.49 0 22 domacnosti a hlavne firemné uvery, o spolu so slabou aktualnou inflaciou
Slovensko 10Y  0.58 2 22 bude motivovat ECB prijat expanzivne opatrenia minimalne v Urovni rétoriky
USA 3Y 229 8 _23 uz na tohto tyzdfiovom zasadnuti jej bankovej rady. Financny trh a ani analytici
us A 10y 2 50 9 v tomto roku neocakavaju zvySovanie sadzieb.
Ani v USA neboli makroudaje velmi p.riaznivé,. ked nva.prl'klad nové objednavky
tovarov dlhodobej spotreby spomalili na najpomalSie tempo od roku 2017.
Eurépa 388 24 11.2 Darilo sa ale trhu prace — vmarci sa vytvorilo takmer 200 tis. novych
Nemecko 12010 4.2 10.3 pracovnych miest a podet novych Ziadosti o podporu v nezamestnanosti klesol
Velka Britania 7 447 2.3 7.6 na historické minimum.
USA 2893 21 11.4
Japonsko 21 808 2.8 7.1 Nalada na svetovom finan¢nom trhu bola dobra. Okrem niektorych dobrych
Cesko 1086 1.1 7.4 americkych Udajov ,za to méze® hlavne index doévery v ¢inskom priemysle
Polsko 21351 1.7 0.7 Caixin PMI Manufacturing, ktory sa dostal do optimistického pasma. Akcie
Madarsko 41842 04 2 3 rastli po celom svete.
Rozvo oveé kr. 59 788 2.2
m-
Ropa 70.34 2.9 16.3 Maloobchod YY Feb 2.3% 2.8% 2.2%
Zlato 1292 0.0 0.3 3.4. USA Index dov. ISM Non-Man. ~ Mar 58.0 56.1 59.7
Med 6 401 -1.3 7.7 4.4. GER  Priem. objednavky YY Feb -3.1% -8.4% -3.6%
PSenica 468 2.2 -10.9 4.4. IND  Hlavna urokova sadzba 4.4, 6.00% 6.00% 6.25%
5.4. GER  Priemys. produkcia YY Feb -1.4% -0.4% -2.7%
usD 1122 0.0 -2.2 84. USA Priemys. objednavky MM Feb -0.5% . 0.1%
GER 0.860 0.0 =7 9.4, ITA  Maloobchod YY Feb - - 1.3%
JPN 125.3 0.8 0.7 o 5
PLN 4.989 04 01 10.4. EMU Hlavna urokova sadzba 10.4. 0.00% - 0.00%
CZK 25.64 0.7 0.3 12.4. EMU Priemys. produkcia YY Feb -0.9% - -1.1%
395 - 2900 1.13
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) e USD / EUR

390 2880

385 S 2 860 /_/ 112 —_—
380 ,/ 2 840 ,/
375 2820 111

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesaény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro“: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informéacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



