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TYZDEN v skratke 8.4.2019 — 12.4.2019 2019 /15

1Q (bps V uplynulom tyZdni sa prepisovali makroekonomické odhady. V utorok 9. aprila

Euribor 3M 031 0 MMF zniZil prognozu svetového hospodarskeho rastu na tento rok z 3.5% na
Euribor 1Y 011 0 0 3.3%. USA by mali rast tempom 2.3%, eurozéna 1.3%. MMF vymenoval
USD Libor 3M 260 1 16 viacero faktorov - Cinu spomaluje nova legislativa proti tieflovému

USD Libor 1y 275 0 28 bankovnictvu a rastice obchodné napatie vo¢i USA, v Eurdpe sa oslabila

podnikatelska a spotrebitelska dovera, v Nemecku sa kvéli emisnym normam
10 (bps znizila produkcia automobilov priblizne o 500 tis. ro¢ne (10%) a v Taliansku

Nemecko 3Y -0.54 3 klesla podnikatelska ddvera po tom, o sa zvysili vynosy na tamojsich $tatnych
Nemecko 10Y 0.06 5 -21 d|h0pisoch'
Taliansko 3Y 1.08 26 19
Taliansko 10Y 2.54 6 -19 Vo Stvrtok zverejnila ECB prognézu profesionalnych analytikov, podla ktorych
Slovensko 3Y -0.49 0 21 sa tempo rastu ekonomiky eurozény vroku 2019 spomali z1.5%
Slovensko 10Y  0.59 1 .26 odhadovanych pred niekolkymi mesiacmi na 1.2%, mierne sa spomali aj
USA 3Y 236 7 24 spotrebitelska inflacia, z 1.5% na 1.4%. To znamend, ze ECB nebude musiet
USA 10Y 2 57 7 minimalne v tomto roku uvazovat nad sprisnenim menove;j politiky.

0, (o)
Celkovo prichadzali v priebehu tyzdna skor optimistické spravy, resp. malo

negativnych prekvapeni. Napriklad, pocet novych Ziadosti o podporu

Eurépa 388 '0'2 8'5 v nezamestnanosti v USA klesol v absolutnych &islach na najniZ$iu droveri od
Nemecko 12 000 0.1 7.1 roku 1969 a v pomere k populacii v celej historii zverejfiovania tidajov od roku
Velka Britania 7 437 -0.1 6.7 1967.
USA 2907 0.5 8.9
Japonsko 21871 0.3 5.8 Lidri EU umoznili Velkej Britanii odist z EU do 31. oktébra 2019 a zase tak
Gesko 1104 1.7 8.2 odlozili zatial posledny termin, ktory bol 12. aprila. Britania je povinna
Polsko 2367 0.7 05 uskutocnit' volby do Eurépskeho parlamentu, inak bude musiet’ odist hoci aj
Madarsko 42 941 26 3 5 bez dohody k 1.juanu 2019.

Rozvolove kr. 59 926 0.2 Prvé ¢gisla z vysledkovej sezény v USA sU priaznivé, vzorka je ale zatial mala
1W (%) 1Q (%) 4 ) y P ' J :

Ropa PR -0 | Stat |Ukazovater | _za ] Odha | Akwal |Prediym

Zlato 1290 -0.1 0.7 8.4. USA  Priemys. objednavky MM Feb -0.5% --0.5% 0.0%
Med 6484 1.3 7.1 9.4. ITA  Maloobchod YY Feb - 0.9% 1.2%
PsSenica 469 -0.3 -11.4 104. EMU Hlavna Grokova sadzba ~ 10.4.  0.00%  0.00%  0.00%
104, USA Zapisnica FEDU 203 - . :
uSb 1.130 0.7 0.6 12.4. EMU Priemys. produkcia YY Feb -0.9% -0.3% -0.7%
GBP 0.864 0.4 -2.1
JPN 126.6 1.0 15 17.4. CHI  HDP YY 1Q 6.3% - 6.4%
PLN 4.278 03 0.2 18.4. EMU Index dévery PMI Comp. Apr 51.8 - 51.6
HUF 321.4 0.0 1.1 18.4. ITA  Priemys. objednavky YY Feb - - -1.2%
CzK 25.62 -0.1 0.1 18.4. USA Maloobchod MM Mar 1.0% - -0.2%
18.4. USA Index dévery PMI Comp. Mar - - 54.6
390 TStoxx 600 (Eur6pa) 2920 Toep 500 (USA) 114 TUsp/ER
388 1N 2900 /
\ / /\ /_/ 113
386 \ 2880 \/ /—/\/
384 2 860 1.12

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



