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1Q (bps Americky akciovy index S&P 500 sa dostal na historické maximum takmer

Euribor 3M -0.31 0 2 940 bodov a Uplne tak zmazal koncoro¢ny drasticky prepad. Za rastom stoja
Euribor 1Y -0.11 0 0 dve hlavné pric¢iny — dobra vysledkova sezona v USA adobry rast tamojsej
USD Libor 3V 2.58 o -15 ekonomiky.

Zatial svoje hospodarske vysledky za 1Q reportovala takmer polovica
GbiY, IO ( DS) Q( Ds) podnikov z indexu S&P 500. Medziro¢ne rastli trzby o takmer 4%, zisky o 2%.

Nemecko 3Y  -0.59 -3 Trzby st na trovni odakavani, ale zisky rastli rychlejsie ako trh dakal. Dobre sa
Nemecko 10Y = -0.02 5 '19 darilo aj firmam v eurépskom indexe Stoxx 600, kde rastli zisky o 15%, tu v&ak
Taliansko 3Y 1.15 2 16 reportovalo menej firiem. Nemecky DAX je vo vysledkoch len na zaciatku.
Taliansko 10Y 2.58 -2 -16
Slovensko 3Y -0.49 0 2 Druhym pozitivnym faktorom, ktory tlacil akcie nahor je HDP USA, ktory
Slovensko 10Y  0.52 3 23 vprvom Stvrtroku rastol medzirone o 3.2%, najrychlejSie od roku 2015.
USA 3Y 295 _10 24 Tahgﬁvqm rastu zostali investicie, predoyéetkym tie do du_éeyného vlastnictva.
USA 10y 250 Najvacsi segment HDP — spotreba domécnosti — zostala silna.
[Akcie | Piatok 1W°/ 1 (y . o . S o
P ? Avsak, HDP bol podporeny aj rastom zasob ataky vyvoj naznacuje urcité

Ve problémy s dopytom. A napriklad predaj tovarov dlhSej spotreby (elektronika,
Eurépa 991 0.1 8'7 automobily) rastol v marci najpomal$im medziro&nym tempom od aprila 2017.
Nemecko 12315 0.8 10.1 To je popri slabsich indexoch dévery, slabsich priemyselnych objednavkach,
Velka Britania =~ 7 428 0.4 5.8 rozpaditych spravach ztrhu nehnutefnosti apod. daldim signalom, ze
USA 2940 1.2 8.6 americka ekonomika svoje tempo (mierne) spomali.
Japonsko 22 259 0.3 7.1
Cesko 1091 -0.9 4.1 Aktudlne tempo je totiz prirychle, podporované aj uvolnenou fiSkalnou
Polsko 2372 03 0.9 politikou. Recesia v8ak dnes vdbec nie je relevantnou témou.
Madarsko 43 064 0.6 5 1
e Ukazovatel |
W (%) 1Q (%) | Makro | Stat | Ukazovater | _za_| odha | Aktal |Predtym
Ropa 72.15 0.3 15.0 24.4. GER  Index oc¢akavani IFO Apr 96.1 95.2 95.6
Zlato 1286 0.9 2.4 24.4, CAN  Hlavna urokova sadzba 24.4. 1.75% 1.75% 1.75%
Med' 6 400 -1.2 4.3 25.4.  TUR Hlavna Grokova sadzba 25.4. 24.00%  24.00% 24.00%
PSenica 443 -1.3 -16.8 25.4. USA Predaj tovarov dih. spotr. Mar 0.8% 2.7% -1.6%
Kurzy X/EUR 1w (%) | 1Q (%) 26.4. RUS Hiavna Grokovasadzba  26.4.  7.75%  7.75%  7.75%
usD 1.115 -0.8 -2.7 30.4. CHI Index dovery PMI Manuf.  Apr 50.5 . 50.5
S T L4 304. CHI Indexdov.Caixin PMIM.  Apr  50.9 . 50.8
JPN 124.5 -11 -0.8 . .
PLN 4297 04 0.2 30.4. EMU HDPYY 1Q 1.1% - 1.1%
HUF 3224 0.7 15 1.5. USA Hlavna Urokovéa sadzba 1.5. 2.50% - 2.50%
CZK 25.71 0.0 0.0 3.5. USA Zmena zamestnanosti Apr 185K - 196K
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



