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TYZDEN v skratke 29.4.2019 — 3.5.2019 2019/ 18

1W (bps) | 1Q (bps V uplynulom tyzdni bola néalada na finanénom trhu skér mierne negativna, ale

Euribor 3M .0.31 0 v piatok ju vyznamne vylepSili Udaje zamerického trhu prace. Miera
Euribor 1Y 011 0 1 nezamestnanosti klesla na 3.6%, najmenej od roku 1969. Pribudlo 263 tis.
USD Libor 3M 256 2 14 novych pracovnych miest, tempo rastu miezd zostalo dynamickeé.

USD Libor 1Y 2 75 3 -19

Vyvoj na trhu prace ocenila aj americka centralna banka vo svojom stanovisku
Bl L) (bps pri prileZitosti zasadnutia bankovej rady. Podla neho sa spotreba domacnosti
Nemecko 3Y -0.58 -4 afixné podnikové investicie v prvom Stvrtroku spomalili, ale ekonomicka

Nemecko 10Y ~ 0.03 5 -6 aktivita sa nadalej zvy$uje a inflagny vyhlad je na Urovni 2 percentného ciela
Taliansko 3Y 1.05 -10 -25 centralnej banky. FED bude teraz opatrny ana dal$i vyvoj pocka, tzn.
Taliansko 10Y 2.56 -2 -40 v najblizSom Case nebude sadzby zvySovat.

Slovensko 3Y -0.49 0 0

Slovensko 10Y  0.51 1 o5 Dva sledované cginske ukazovatele dévery v priemysle PMI Manufacturing
USA 3Y 230 5 14 a Caixin PMI Manufacturing v marci oslabili smerom k nebezpecnej hranici 50
USA 10y 2 53 3 bodov, ktora rozdeluje vyhlad priemyslu na rast (nad 50) alebo pokles (pod

?0).. Tiet’0 dvg ykgzovatelg sa vjedny’zma'lz_:\, |§t0ré nezverejhuje Cinsky

Statisticky (verejny) Urad a su povazované za objektivne.

Svet 615 0.1
Eurépa el i 9'0 Americky prezident Donald Trump v nedelu oznamil, Ze od piatku 10. méja sa
Nemecko 12413 0.8 13.8 zvysi colnd sadzba na 200 mid. USD &inskeho dovozu z 10% na 25%, pricom
Velka Britania =~ 7 381 -0.6 4.4 ,onedlho“ sa zavedu cla na dal$ich 325 mld. USD ¢inskeho dovozu. Dévodom
USA 2 946 0.2 8.8 je podla neho to, Zze Cinska strana zdrzuje rokovania o vzadjomnej obchodnej
Japonsko 22 259 0.0 9.5 dohode. Akcie klesaju.
Cesko 1080 -1.1 31
Polsko 2 319 -2.2 -1.5
Madarsko 41775 -3.0 5 2
ROZVO]OVG kr. 60 117 0.5 A G
W (%) 1Q (%) | Makro | Stat | Ukazovtel Aktual | Predtym
Ropa 70.85 1.8 14.1 30.4. CHI  Index dévery PMI Manuf. Apr 50.5 50.1 50.5
Zlato 1279 -0.6 27 30.4. CHI  Index dév. Caixin PMI M. Apr 50.9 50.2 50.8
Med 6 236 -2.6 0.4 30.4. EMU HDP YY 1Q 1.1% 1.2% 1.2%
PSenica 438 -1.0 -16.1 1.5. USA Hlavna Grokova sadzba 1.5. 2.50% 2.50% 2.50%
Kurzy X/EUR 1W (%) | 1Q (%) 35. USA Zmena zamestnanosti Apr 188K 236K 189K
usD 1.120 0.4 -1.1 7.5. GER  Priemys. objednavky YY Mar -5.4% - -8.4%
CEL 0.850 15 27 8.5. GER  Priemys. produkcia YY Mar -2.6% - -0.4%
JPN 124.5 0.0 0.2 . Kei 0
PLN 4.976 05 08 10.5. ITA  Priemys. produkcia YY Mar - - 0.9%
HUF 323.2 0.2 1.3 10.5. UK HDP YY 1Q 1.8% - 1.4%
CZK 2571 0.0 0.4 10.5. ITA  Maloobchod YY Mar 1.0% - 0.9%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



