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1Q (bps Hoci byva zvykom, Ze posledné dni roka su na finan¢nych trhoch pokojné,

Eunbor Y 0,31 tentoraz sme sa dockali zvySenej volatility. V posledny defi roka (pondelok
Euribor 1Y 20,12 0 4 31.12) akciové indexy vzrastli, december sa vSak zapisal ako najhorsi
USD Libor 3M 2.80 1 37 december od roka 1931 (S&P 500 klesol 0 9.18 %). V stredu po Novom roku

USD leor 1y 2 9% 5 investori nenasli jednoznacny smer, no vo Stvrtok poslali akcie smerom nadol.
Dévodom bol najma prepad indexu ddvery v priemysle v USA z 59.3 na 54.1
L) (bps bodu. Investorov takisto nepoteSila sprava spolo¢nosti Apple, ktora zniZila

Nemecko 3Y -0,57 -13 odhad rastu trzieb. Pokles o8akavanych ziskov poslal akcie o 10 % nadol.
Nemecko 10Y 0,21 -3 -29

Taliansko 3Y 1,12 6 -100 Piatkové obchodovanie bolo takisto zaujimavé. Akciové indexy prudko vzrastli
Taliansko 10Y 2,90 16 -68 (nemecky akciovy index DAX si pripisal 3.37 %, americky S&P 500 3.43 %).
Slovensko 3Y -0,71 5 -16 Optimizmus investorov vnieslo na finanéné trhy €inske ministerstvo obchodu,
Slovensko 10Y 0,75 4 27 podla ktorého déjde 7. a 8. januara k obchodnym rokovaniam medzi Pekingom
USA 3Y 2,47 _2 47 a Washingtonom. Prekvapila aj sprava, Zze americkd ekonomika vytvorila v
USA 10v 267 c’iecen.wbri az 312 000 novych pracovnych miest, pricom odhady boli len na
trovni 176 000.

Svet 536 1.3 7.0 Rozne spravy prichadzaju spoza Atlantiku aj ohfadom FEDU a jeho $éfa J.
= Eo 2.1 co Powella. Americky prezident D. Trump totiZ nie je spokojny s jeho politikou
Nemecko 10 768 2,0 6,6 ohladom menovej politiky (zvy$ovanie sadzieb) a najradej by ho odvolal.
Velka Britania = 6 837 15 2,3 Powell by v8ak podia jeho slov nevyhovel takejto Ziadosti. Povedal aj to, Ze
USA 2532 1,9 -8,5 moéze dojst k zmene stratégii pri zvySovani sadzieb a znizovani suvahy banky
Japonsko 19 562 -2,3 -13,8 ak by problémy na akciovych trhoch pretrvavali. Aj tieto slova zdvihli akciovym
Cesko 1 004 1,8 7,0 hrac¢om naladu a v piatok poslali akciové indexy do vyraznych zelenych Cisiel.
Polsko 2285 0,4 4,5 ) ] ] e . . ] ) L
Madarsko 40 145 2.6 10,4 Hoci sa okollo Vianoc a Nového IjOkU zvacsa nic zaujimavé na fln’an'cnych
Rozvojové kr. 53 097 03 26 trhoch neudeje, tento rok bol naozaj prekvapujici a priniesol zaujimavé témy.

Ropa =Sy emyual o | Sta |Ukazovater | za | Odhad | Aktual | Prediym

Zlato 1285 0,3 55 18.12. GER Index IFO Expectations Dec 98.3 97.3 98.7
Med 5918 -1, 3 -6,1 19.12. USA Hlavna urokova sadzba 19.12. 2.50% 2.50% = 2.25%
PSenica Ly -3,8 20.12. UK  Maloobch. (bez paliv) YY ~ Nov 2.3% 3.8% 2.7%
y HEUIR 1”’) 1Q() 2012, UK  Hiavna drokova sadzba ~ 20.12.  0.75%  0.75%  0.75%
: e - 20.12. USA Leading Index No 0.1% 0.2% 0.1%
GBP 0,895 0,6 1,9 R v . ° §
JPN 123.6 2.1 4,7 9.1. CAN  Hlavna urokova sadzba 9.1. 1.75% - 1.75%
PLN 4.291 0.2 01 9.1. UK Prihovor guvernéra 9.1. o - ©
HUE 320,9 -0,2 -1,0 9.1. USA FOMC Minutes 9.1. - - -
CzK 25,56 -0,7 -0,9 10.1. USA  Prihovor guvernéra 10.1. = - =
11.1. USA Jadrova inflacia YY Dec 2.2% - 2.2%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdria. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou p3enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darfiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



