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TYZDEN v skratke 20.5.2019 — 24.5.2019 2019/ 21

1Q (bps Akcie pod vplyvom pokradujiceho &insko — amerického obchodného napétia

Euribor 3M -0.31 0 klesli. VyssSie cla sa pomaly stavaju realitou a podniky to zapracovavaju do
Euribor 1Y 0.15 2 4 svojich obchodnych planov.
USD Libor 3M 2.52 0 -7

USD leor 1y 262 Obchodna vojna pokracuje po zdraZeni Cinskych dovozov aj otvorenim

,<druhého frontu“ — zakazu vyvozu americkych technoldgii do Ciny. Zatial
lQ (bps najznamejsi pripad Huawei ma nasledovat dalSich 5 inskych firiem, ktorym
Nemecko 3Y -0.64 -18 bude zakazané dodavat technologické know - how z USA.

Nemecko 10Y -0.12 -1 -30
Taliansko 3Y 1.15 -11 22 Partia je rozohratd na plno, dopady sU nezname. Obe krajiny uz Celia
Taliansko 10Y 2.55 -11 -18 problémom - Cina spomaluje a pred tvrdym pristatim ju zachrafiuje masivne
Slovensko 3Y -0.49 0 0 zadlzovanie podnikov. A napriklad aktuélne - zisky &inskych priemyselnych
Slovensko 10Y  0.43 2 .37 podnikov v aprili medziroCne klesli 0 3.7%, ide o najhorsi vysledok za posledné
USA 3Y 210 4 _43 tri roky. Cinsky juan oslabuje, ¢o je v rozpore so stratégiou Ciny pritahovat
us A 10y 232 kapitél a zabezpecit buducnost juanu ako svetovej rezervnej meny. USA tiez
Celia spomaleniu, napriklad nakupy tovarov dlhodobej spotreby (elektronika
Piatok | 1w O/ 1 (y : - ) o ¥
P ? automobily) v aprili medziroéne klesli, prvykrat za dva roky. Ak by Donald
Ve, " e Trump prihliadal len na aktualny stav ekonomiky, mal by byt opatrnejsi, ale na
Europa 376 -1.5 0:4 druhej strane mu teraz imlicitne poméha FED, ktory presved&il trh, Ze
Nemecko 12011 -1.9 3.5 nezvysovanim sadzieb zabezpedi ekonomike (a akciam) pozitivhu budtcnost.
Velka Britania 7278 -1.0 2.4
USA 2 826 -1.2 0.8 Ropa je nadalej volatiina, ked su nejednoznaéné obe strany obchodu —
Japonsko 21117 -0.6 -2.2 ponuka aj dopyt. Na ponukovej strane klesa produkcia OPECu — nielen Iranu,
Cesko 1042 0.8 3.1 ale aj Saudskej Arabie €i Venezuely. Rusko ma pl:oblém s kontaminovanou
Polsko 2188 0.2 6.2 ropou. Silnu produkciu ale udrzuje USA, Kanada a Cina. Na dopytovej strane
Madarsko 40 023 0.4 _04 je zase nejednoznacna miera poklesu Ciny a aj to, akému spomaleniu Celi
Rozv010ve kr. 55 198 -11 USA a Eurdpa.
TN TS o e ] oo | Al Jeredyn
Ropa 68.69 -4.9 5.6 21.5. Ekonomicky vyhfad OECD -
Zlato 1285 0.6 -0.7 235. GER Index ddvery IFO Expect.  M4j 95.0 95.3 95.3
Med 5955 1.7 -8.1 245. UK  Maloobchod YY Apr 4.2% 49%  6.3%
PSenica 490 5.3 5.7 .
24.5. USA Predaj tovarov DD spotr. Apr -2.0% -2.1% 1.7%
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) | ’b — B P ) ° 0°
USD 1120 0.4 14 24.5. RUS Maloobchod YY Apr 1.4% - 1.6%
GBP 0.881 05 24 28.5. USA  Spotr. index dév. Confer. Maj 130.0 - 129.2
JPN 122.5 0.3 3.7 29.5. GER Zmena nezamestnanosti Maj -8K - -12K
PLN 4.290 -0.4 -0.3 29.5. CAN Hlavna Grokova sadzba 29.5 1.75% - 1.75%
HUF 325.4 -0.2 2.9 31.5. CHI Index. dévery PMI Manuf.  M4j 49.9 - 50.1
CzK 25.82 0.2 0.7 31.5. IND HDPYY 1Q 6.2% - 6.6%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



