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1W (bps) | 1Q (bps Americko — ¢inska obchodna vojna sa rozsiruje. Cina napriklad varuje svojich

Euribor 3M 0.32 -1 Studentov pred stadiom v USA a vyhraza sa aj zastavenim dodavok vzacnych
Euribor 1Y 017 ) _6 zemin do USA. Ide 017 zemin, napriklad o dyspr6zium v magnetoch
USD Libor 3M 250 2 _9 hybridnych &ut, ytrium v televiznych obrazovkach ¢&i yterbium v pristrojoch na

zistenie rakoviny alebo monitorovanie zemetraseni. Cina produkuje 70%

1 11 vzacnych zemin na svete a USA dovaza 80% zemin prave z Ciny. Dalej, od
(o] . y

1Q (bps 10. juna zavadza USA 5% clo na tovary z Mexika, ktoré bude postupne

Nemecko 3Y -0.68 -4 -17 zvy$ovat, kym Mexiko neurobi opatrenia proti migrantom do USA. V reakcii na

Nemecko 10Y ~ -0.20 9 -27 eskalaciu napétia klesli akcie aaj vynosy dlhopisov bezpeénych krajin —
Taliansko 3Y 1.35 21 66 americké vynosy az o 0.2 percentualneho bodu.

Taliansko 10Y 2.67 12 17

Slovensko 3Y -0.49 0 0 Talianske dlhopisové vynosy naopak vzrastli. Jednak sa po revizii HDP za 1Q
Slovensko 10Y  0.38 6 34 2018 potvrdilo, Ze krajina je v recesii (HDP klesol medzirone o 0.1%) a jednak
USA 3Y 1.87 _23 -56 Eurc')pska' komisi._al _pohrozila Tglian_sku, ze za_éqe vo i nerpu kongnie kyc“)li
USA 10Y 2 12 nadmernému deficitu. Obrovsky taliansky verejny dlh neustale rastie a vlada
1W (%) 1Q (%) nema plan na jeho zvladnutie.

Svet 577 -1.9 -0.3

V Nemecku naréstol v maji poet nezamestnanych o 60 tis., najviac od roku

Eurépa 369 -1.8 0.4 2009. Miera nezamestnanosti vzrastla zo 4.9% na 5.0%, ide prvy néarast
Nemecko 11727 24 2.3 nezamestnanosti od roku 2013.

Velka Britania 7 162 -1.6 0.8

USA 2752 2.6 0.3 Slabsie data zaznamenala aj Azia. V Juznej Kérei a v Cine sa zhorsili indexy
Japonsko 20 601 2.4 -2.0 doévery v priemysle, HDP Indie za 1Q réastlo o 5.8% r/r, najpomalSie od roku
Cesko 1044 0.2 -1.6 2014.

Polsko 2239 2.3 2.6

Madarsko 40 904 29 15 FIAT Chrysler a Renault rokuju o spojeni vyrobnych postupov ¢&i priamo

Rozvojové kr. 55801 11 21 zavodov, o pripojeni uvazuje aj Nissan a Mitsubishi. Spojenim vSetkych

W (%) | 10 (%) vyrobcov by vznikla najvacsia automobilka na svete.
Ropa 64.49 -6.1 -1.9 | Makro | Stat | Ukazovate | _za | Odha | Aktual |Predtym

Zlato 1305 1.6 0.5 28.5. USA  Spotr. index dov. Confer. Maj 130.0 134.1 129.2
Med 5830 2.1 -8.8 29.5. GER Zmena nezamestnanosti Maj -7.5K 60K -12K
PSenica 503 2.8 12.4 29.5. CAN Hlavna trokova sadzba 295  1.75% @ 1.75% = 1.75%
31.5. CHI  Index. dévery PMI Manuf. Maj 49.9 49.4 50.1
USD 1.117 03 0.6 315. IND HDPYY 1Q 6.2% 5.8% 6.6%
GBP 0.884 0.3 2.4
IPN 121.0 12 31 56. EMU Maloobchod YY Apr 1.5% - 1.9%
PLN 4.282 02 04 6.6. GER  Priemys. objednavky YY Apr -5.9% - -6.0%
HUF 324.9 01 3.0 6.6. EMU Hlavna Urokova sadzba 6.6. 0.00% - 0.00%
CzK 25.85 0.1 0.8 7.6. GER  Priemys. produkcia YY Apr -0.4% - -0.9%
7.6. USA Zmena zamestnanosti M@j 185K - 263K
385 Stoxx 600 (Eurépa) 2850 S&P 500 (USA) 113 USD/EUR

375 [ \\/\ 2800 N\ 1.12 \/

365 2750 1.11

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



