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TYZDEN v skratke 3.6.2019 — 7.6.2019 2019 /23

1W (bps) | 1Q (bps V prvom jinovom tyzdni sa nalada na trhu uvofnila. Vynosy na rizikovej$ich

Euribor 3M 0.32 0 - dihopisoch, napriklad na talianskych, klesli. Akcie posilnili. Trh sa potesil
Euribor 1Y 0.18 1 7 vyhldseniu guvernéra FEDu Jerome-a Powella, Ze je pripraveny znizovat
USD Libor 3M 245 5 _17 sadzby ak to bude potrebné. Zaroven trh Spekuloval, Ze cla na mexicky tovar

USD leor 1y 235 16 nebudd (to sa napokon aj potvrdilo — prezident Trump oznamil pokrok

v rokovaniach s Mexikom). Makroekonomické ¢isla boli pritom zlé, napriklad
1Q (bps prirastok novych pracovnych miest v USA v méji dosiahol len 75 tis. namiesto

Nemecko 3Y -0.67 -16 ocakavanych 175 tis.

Nemecko 10Y -0.26 -6 -34

Taliansko 3Y 1.01 -34 31 Zasadala bankova rada ECB. Urokové sadzby bude drzat na suéasnych
Taliansko 10Y 2.36 -31 -14 urovniach (hlavna sadzba na nule) aspon do polovice 2020. Nadalej bude na
Slovensko 3Y -0.49 0 0 neurcitd dobu reinvestovat uz splatené dlhopisy, ktoré nakupila v rdmci
Slovensko 10Y  0.29 -8 40 programu kvantitativneho uvolfiovania. A zavadza tretie kolo lacnych
USA 3Y 1.82 _6 _57 strednodobych péziciek pre banky v ramci programu TLTRO. Banka potvrdzuje
USA 10y 2 08 rast hospodérstva eurozdny, ale vidi rizikd v zahrani¢nom dopyte.

Podla Spekulacii zvnutra ECB sa banka obava, Ze U€astnici trhu prestavaju
Svet 595 3.1 verit, Ze sa v eurozone podari naplnit’ inflaény ciel 2%. To je negativna sprava,
Eur6pa 377 23 '0'9 pretoZe to méZe v budlcnosti oslabit rast miezd, znizit domaci dopyt
Nemecko 12 045 2.7 31 a napokon aj rast HDP. A najnovsie &isla to potvrdzuji — aktualne je celkova
Velka Britania 7 332 2.4 14 inflacia na 1.2% a jadrova inflacia (bez cien potravin a energii) dokonca len na
USA 2873 4.4 1.8 0.8%. Japonsky scenéar trvalo nizkej inflacie atrvalo nizkych drokovych
Japonsko 20 885 1.4 -2.6 sadzieb nie je v eurozéne zdaleka nerealny.

Cesko 1050 0.5 -1.9

Polsko 2281 18 28 FIAT Chrysler oznamil, Ze ukoncil rozhovory o fuzii s Renaultom, pretoze
Madarsko 41 160 0.6 04 zastupcovia francuzskeho $tatu ziadali splnenie politickych podmienok (sidlo

Rozvojové kr. 56 137 0.6 37 v Parizi a garancia pracovnych miest vo Francuzsku) a zastupcovia Nissanu,

. - dlhoroéného partnera Renaultu, boli nespokojni s netcastou Nissanu na
Komodity Pratol LW Co L 10 00 rokovaniach. Francuzsko a Nissan drzia po 15% akcii v Renaulte.

Ropa 63.29 -1.9 -5.8
2o FRP RS -0 | Sti | Ukazovatel 72 | odha | Aktual ] Prediym
Med 5799 05 9.8 5.6. EMU Maloobchod YY Apr 1.5% 1.5% 2.0%
PSenica 505 0.3 7.7 6.6. GER  Priemys. objednavky YY Apr -5.9% --5.3% -5.9%
Kurzy X/EUR 1W (%) 1Q (%) 66. EMU Hiavna Grokovasadzba  6.6.  0.00%  0.00%  0.00%
usb 1133 15 7.6. GER  Priemys. produkcia YY Apr -0.4% -1.8% -0.9%
EER HiEl Hio e 7.6. USA Zmena zamestnanosti Maj 175K 75K 224K
JPN 122.6 14 2.9 12.6 TUR  Hlavna trokova sadzb 12.6 24.00% 24.00%
PLN 4259 05 0.9 — - e .
HUF 320.2 1.4 18 12.6. BRA Maloobchod YY Apr 2.5% - -4.5%
CZK 25.61 -0.9 0.1 13.6. EMU Priemys. produkcia YY Apr -0.5% - -0.6%
14.6. CHI  Priemys. produkcia YY Maj 5.4% - 5.4%
14.6. USA Maloobchod MM Maj 0.6% - -0.2%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSsného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



