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1Q (bps Trhy boli vefmi pokojné, pohyby na dlhopisovom a akciovom trhu boli mierne.

Euribor 3M 0.32 0 - Prichadzajice makroekonomické spravy boli zmieSane a napriklad tvrdé slova
Euribor 1Y 017 0 _6 prezidenta Trumpa voci ¢inskemu kolegovi Si Tin-pchingovi, ze ak sa s nim
USD Libor 3M  2.40 5 _21 nestretne na konci juna na schddzi G20 v Osake, tak USA zvySi clo na Cinske

USD Libor 1Y 225 10 tovary, zostali bez odozvy. Trhy velmi nevystraSil ani Gtok na noérsku

ajaponski lod v strategicky dolezitom Hormuzskom prielive v Perzskom
RAIOR S 1Q (bps zé{li\?e, ktory USA pripisujg Iré):w. P
Nemecko 3Y -0.69 -2 -14

Nemecko 10Y = -0.26 0 -24 V tomto tyZdni bude zasadat bankova rada americkej centralnej banky. Ide
Taliansko 3Y 1.04 3 28 o jedno z do roka Styroch tzv. velkych zasadnuti, na ktorych banka zverejriuje
Taliansko 10Y 2.35 -1 -10 jednak makroprognézu USA ajednak aj nazor jednotlivych ¢lenov bankovej
Slovensko 3Y -0.49 0 0 rady na optiméalne sadzby v buducnosti.

Slovensko 10Y  0.28 -2 -32 ] ) ) o
USA 3Y 1.78 3 _46 Pokial ide o nazor trhu na vyvoj do konca roka, investori a analytici su
USA 10Y 2 08 0 rozdeleni. Investori (ti, ktori uz maju realne pozicie v dlhopisoch) pocitaju so

iz i dzieb v juli, septembri a v decembri. Sadzba by sa tak na konci
_ 0 0 Znizovanim sa
Sl roku dostala za 2.50% na 1.75%.

Svet 599

Eurépa 379 0'4 0'7 Analytici véeobecne neuvaZuju so zniZzovanim sadzieb v tomto roku, aj ked),
Nemecko 12 096 0.4 6.4 samozrejme, jednotlivé nazory st rézne. Z velkych bankovych domov podita
Velka Britania = 7 346 0.2 19 s poklesom sadzieb Wells Fargo alebo aj J. P. Morgan. Naopak Goldman
USA 2887 0.5 3.1 Sachs nepocita so zmenou v tomto roku a dokonca v roku 2020 rata s dalSim
Japonsko 21117 1.1 -2.4 rastom sadzieb. Objektivne, vyhodnotit' situaciu je teraz velmi tazké, pretoze
Cesko 1051 0.2 26 vSeobecné spomalenie ekonomickej aktivity je zjavné, ale zaroven chybaju
Polsko 2286 0.3 1.4 signaly, Ze by sa toto spomalenie malo preklopit do recesie arast sa moze
Madarsko 40 588 1.4 _32 pokojne naopak aj zrychlit. NavySe, niektoré faktory — brexit ¢i americko -

Rozvolove K. 56 586 0.8 €inska obchodna vojna - vyhodnotit’ ani nie je mozné.

Siaro | Stat Ukazovatel | Za ] Ocha | Aktwal | Predtym]

Ropa 62.01 -2.0 -7.5 12.6. TUR Hlavna urokova sadzba 12.6. 24.00%  24.00% 24.00%
Zlato 1342 01 21 12.6. BRA Maloobchod YY Apr 2.3% 1.7% -4.4%
Med 5822 0.4 7.8 13.6. EMU Priemys. produkcia YY Apr -0.6% -0.4% -0.7%
PSenica 542 6.4 13.0 . . .

14.6. CHI  Priemys. produkcia YY Ma 5.4% 5.0% 5.4%
Kurzy X/EUR w (%) | 10 (%) vs: P ) - ’ ’

14.6. USA Maloobchod MM Maj 0.4% 0.5% 0.5%
Usb 1.121 -1.1 -0.8
GBP 0.890 0.1 4.0 18.6. GER Index ocakavani ZEW Jan -5.8 - -2.1
JPN 121.7 0.8 21 19.6. USA Hlavna durokova sadzba 19.6. 2.50% - 2.50%
PLN 4.257 0.0 -1.0 20.6. UK  Hlavna Grokova sadzba 20.6. 0.75% - 0.75%
HUF 322.4 0.7 18 21.6. EMI Index dévery PMI Comp. Jan 52.0 - 51.8
CzK 25.55 0.2 0.8 21.6  USA Index dovery PMI Comp.  Jin - - 50.9
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



