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1W (bps) | 1Q (bps V uplynulom tyzdni boli po celom svete zverejnené pesimistické ukazovatele

Euribor 3M -0.36 2 dbévery predovSetkym v priemysle, naznaCili tak spomalenie ekonomik
Euribor 1Y 0.27 5 _16 v budicnosti. Napriek tomu na akciovom trhu vladol optimizmus, lebo investori
USD Libor 3aM  2.31 1 29 oCakavaju od ECB a FEDu uvolnenie menovej politiky. A tak paradoxne, po

USD Libor 1y 2 19 1 56 piatkovych dobrych Cislach z amerického trhu prace akcie klesli.

1Q(bps V USA prvykrat od roku 2016 v maji medzirocne klesli priemyselné

Nemecko 3Y -0.76 -2 objednavky. Bez sektora dopravy ale priemyselné objednavky mierne rastd. Za

Nemecko 10Y = -0.36 '4 '42 problémom v tomto sektore stoji Boeing, ktory v aprili a v méji nedostal Ziadnu
Taliansko 3Y 0.59 -23 -49 nov( objednavku.

Taliansko 10Y 1.75 -36 -80

Slovensko 3Y -0.49 0 0 Australska centralna banka zniZila hlavnu urokovl sadzbu na 1%, na najnizsiu
Slovensko 10Y  0.08 7 51 uroven minimalne od roku 1990. Hospodarsky rast mierne spomaluje - v 1Q
USA 3Y 1.81 11 _55 medziro€ne +1.8%, €o je najmenej od roku 2009. Australia nezazila recesiu od
USA 10Y 203 roku 1991, pocCas svetovej depresie 2008 / 2009 ju podrzala relativna

tost ekonomiky a stale rastica Cina, ktora je hlavnym obchodnym
To— — %) [ omiky 8 siale rasie o
e ; ( o) 200 partnerom Australie s tretinovym podielom na austradlskom exporte. Teraz ale

Svet 619 Cina spomaluje.

Eurépa 390 1.4 0.7

Nemecko 12 569 14 4.7 Mario Draghi kongi na &ele ECB 31.10.2019, nahradi ho stéasna $éfka MMF,
Velka Britania = 7 553 17 1.6 Francuzka Christine Lagarde. Vys$tudovana pravnicka a politologicka pracovala
USA 2990 1.7 29 dihé roky v pravnickej kancelarii v USA, vroku 2005 sa stala francuzskou
Japonsko 21746 2.2 -0.6 ministerkou zahrani€ného obchodu, neskér polnohospodarstva a rybarstva
Cesko 1052 1.0 4.7 a potom hospodarstva a financii. Od roku 2011 riadi Medzinarod. menovy fond.
Pol'sko 2342 0.6 -1.0

Madarsko 41017 1.8 45 Turecky prezident Erdogan vymenil $éfa centralnej banky Murata Cetinkaya-u

Rozvojové kr. 58 418 0.6 25 za Murata Uysala, ktory ma vyhoviet prianiu prezidenta zniZit urokové sadzby.

. - Hlavna Urokova sadzba je v Turecku 24% (po Argentine najviac z krajin G20)
Komodity Platol LW Co L 10 00 a podla prezidenta spdsobuje v krajine vysoku inflaciu (...).

Ropa 64.23 -3.5 -10.2
2o S .0 | St | Ukazovat! 72 | odha | Aktual ] Prediym
Med 5902 .15 9.0 2.7. GER Maloobchod YY Maj 2.7% 4.0% 4.6%
PSenica 515 -2.3 8.4 3.7. USA  Priemys. objednavky MM Maj -0.6% -0.7 -1.2%
Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) 47. EMU Maloobchod YY M&j 1.6% 13%  1.8%
usb 1123 -13 -0.7 57. GER  Priemys. objednavky YY = M4 -6.2% -8.6 -5.3%
EER HiEE H5E =il 5.7. USA Zmena zamestnanosti Jan 160K 224K 72K
JPN 121.8 07 38 9.7 ITA  Maloobchod YY Méj 0.6% 4.2%
PLN 4.255 0.3 -05 = J %0 %
HUF 324.1 0.3 0.8 10.7. CAN Hlavna urokova sadzba 10.7. 1.75% - 1.75%
CZK 25.49 0.2 .05 10.7. USA Zapisnica FEDu zo zasad. 19.6. - - -
11.7. BRA Maloobchod YY M3@j 1.3% - 1.7%
11.7. USA Spotrebitelska inflacia YY  Jan 1.6% - 1.8%
400 - 3050 1.15
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR
395 /_\ 3000 1.14
390 / / — \
385 2 950 > 1.13 ﬂ

380 2900 1.12

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurdépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Pol'sko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruc¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



