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1Q (bps Cinsky HDP vzrastol v 2Q medziroéne 0 6.2%, ide o najpomalsi rast od roku

Euribor 3M -0.38 -1 1991. Tempo rastu HDP sa uZz niekolko rokov spomaluje, pricom ale neustale
Euribor 1Y 031 3 _20 narasta podiel dlhu na HDP, tzn. ¢inska ekonomika rastie za vyraznej pomoci
USD Libor 3M 226 _6 _32 rastu dlhu. Sumarny dih verejnej spravy, firiem a domacnosti vzrastol v roku

USD Libor 1Y 2 16 2018 medziro¢ne o takmer 10 percentualnych bodov na 255% HDP. Na druhej

strane, Cina ma aj vysoku mieru Uspor, vy3s$iu ako svetovy priemer, aviak aj ta
Dihopisy 1w (bps T Sostunne Kiess, Por ¥ yP ‘
Nemecko 3Y -0.78 -7 -19

Nemecko 10Y = -0.32 -11 -30 Za prvy polrok 2019 sa v EU zaregistrovalo 8.2 mil. automobilov, o takmer 300
Taliansko 3Y 0.42 -12 -73 tis. menej ako za rovnaké obdobie roku 2017. Predaj automobilov klesal vo
Taliansko 10Y 1.61 -13 -98 vSetkych velkych krajinach EU okrem Nemecka, kde ,len“ stagnoval.
Slovensko 3Y -0.49 0 0 Spomedzi automobilovych producentov vyrazne klesol predaj Nissanu, Hondy
Slovensko 10Y  0.02 12 51 a aj FCA (Fiat) a Fordu. Naopak, darilo sa Mitsubishi.
USA 3Y 1.79 -4 -46 . L. . , Lo, .
Podla vyjednavatov za EU sa vyrazne komplikuju rokovania s Velkou
USA — — BritAniou o podmienkach brexitu. Pravdepodobnost odchodu Velkej Britanie z
u. \% j Britani
[Akcie | Piatok 1W°/ 1ty : . . MR s L
P ? EU bez dohody (tzv. tvrdého brexitu) sa zvySuje aj tym, Ze na celo britskej
Ve, he : vlady mieri Boris Johnson, ktory nevylucuje takéto rieSenie.
Eurépa 387 0.1 -1.0
Nemecko 12260  -05 -0.4 Napétie medzi Iranom a zapadom sa stupfiuje po tom, €o najprv Gibraltar zajal
Velka Britania 7 509 0.0 11 iransky tanker kvoli podozreniu, Ze vezie ropu do sankcionovanej Syrie
USA 2977 -1.2 12 a nasledne Iran zajal britsky a libérijsky tanker (ten hned prepustil) v Perzskom
Japonsko 21 467 -1.0 -3.6 zélive.
Cesko 1067 11 2.2
Polsko 2344 1.2 -1.2
Madarsko 41 707 25 -3.2
ROZVOjOVé kr. 58 120 0.4 -2.8
W (%) | 10 (%) | Makro | Stat | Ukazovatel | _za_| odha | Aktal |Predtym
0, 0, 0,
Ropa 62.47 6.4 13.4 15.7. CHI HDPYY 2Q 6.2% 6.2% 6.4%
Zlato 1425 0.7 10.8 16.7. GER Index oCakavani ZEW Jal -22.0 -24.5 -21.1
Med' 6 065 2.2 5.2 16.5. USA  Priemys. produkcia MM Jan 0.1% 0.0% 0.4%
PSenica 503 -3.9 11.6 17.7. ITA  Priemys. objednavky YY Jun - -2.5% -0.2%
Kurzy X/EUR 1W (%) 1Q (%) 18.7. UK  Maloobchod YY Jin  26%  36%  2.0%
usD 1.122 -0.4 24.7. EMU Index PMI Manufacturing  Jul 47.7 - 47.6
S 0.897 01 4'0 25.7. GER Index ogakavani IFO Jal 94.0 - 94.2
JPN 120.9 -0.6 2.9 TE—— . )
PLN 4.950 05 11 25.7. ECB Hlavna drokova sadzba 25.7. 0.00% - 0.00%
HUF 3250 02 0.8 25.7. USA Objedn. tov. dih. spotreby  Jan 0.7% - -1.3%
CZK 25.53 -0.2 -0.7 26.7. USA HDPYY 2Q 1.8% - 3.1%
395 - 3100 1.14
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR
390 3050 1.13

385 3000 1.12
\/\

380 2 950 111

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesaény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



