@) Privatbanka

TYZDEN v skratke 07.01.2019 — 11.1.2019 2019 /2

W (bps 1Q (bps Uplynuly tyzderi sa niesol v zmieSanom duchu, av8ak nalada na finanénych

Eurlbor 3M 0,31 trhoch bola pozitivna, podporena rokovaniami medzi Cinskou a americkou
Euribor 1Y 2012 0 4 stranou ohladom ich vymeny tovarov a sluzZieb. Objavili sa spravy, ze Cina
USD Libor 3M 279 2 31 znizi clda na dovazané americké automobili a znizi dane a poplatky pre

USD leor 1y 302 domacich vyrobcov, aby tak podporila ekonomiku. Spomalovanie globalnej

ekonomiky je totiz hlavnou témou zacinajuceho roka. Investori sa obavaju, Ze
L) (bps rok 2019 bude slabsi, pocitila to napriklad spolo€nost Apple, ktorej hrozia
Nemecko 3Y -0,56 -10 slabsie tFZby

Nemecko 10Y 0,24 3 -22

Taliansko 3Y 1,08 -5 -76 Prekvapenim resp. zaujimavostou minulotyzdfiového obchodovania je ropa,
Taliansko 10Y 2,85 -4 -63 ktora napriklad v stredu vzrastla o viac ako 5 % a od 1. januara bola tak o 15
Slovensko 3Y -0,71 1 -15 % drahSia. Ku koncu tyZdna v3ak mierne korigovala.

Slovensko 10Y 0,80 5 -21

USA 3Y 2,52 4 47 Délezitou témou bolo aj zasadnutie FED-u a vyjadrenie $éfa banky J. Powella
USA 10Y 2.70 3 ohladom menovej politiky a urokovych sadzieb. Podla jeho slov je mozné, Ze

S im budu tento rok opatrnejSi a budu brat ohlad aj na finan¢né trhy
e REEEER TR BTG S0 2vSovanim bud
Sv ( - (0) respektive akciové indexy.

Eurdpa 349 1’7 '3'3 Nie celkom pozitivhou spravou zo zamoria je prebiehajici ,shutdown®, kedy je
Nemecko 10 887 11 5.8 giastoéne pozastavené financovanie ( mzdy) federalnych inétittcii — ¢o sa tyka
Velka Britania = 6 918 12 -1.9 okolo 800 000 zamestnancov. Dévodom je najma prebiehajlci spor D. Trumpa
USA 2596 2,5 -6,2 ohladom financovania mdru medzi USA a Mexikom, vo vyske 5.7 mid. $. Kvoli
Japonsko 20 360 4,1 -9,6 financovaniu je dokonca ochotny vyhlasit vynimo¢ny stav v krajine.

Cesko 1011 0,7 -6,3

Polsko 2335 2.2 6,3 Makrodata z USA boli zmieSané, inflacia klesla pod 2 %, indikatori dovery
Madarsko 40 886 18 100 v sluzbach takisto klesli. LepSie udaje boli napriklad ohfadom poctu Ziadosti

Rozvopve K 54 930 35 0 podporu v nezamestnanosti.

o | Stat Ukazovatel | za | Odhad | Aktual | Prectym|

Ropa 60,48 6,0 -24,2 9.1. CAN Hlavna urokova sadzba 9.1. 1.75% 1.75% 1.75%
Zlato 1288 0.2 4.9 9.1. UK  Prihovor guvernéra 9.1. - - -
Med 5942 0 4 -4.5 91. USA FOMC Minutes 9.1. - . -
PSenica 520 -2,8 " .
10.1. USA  Prihovor guvernéra 10.1. - - -
Kurzy X/EUR | Piatok 1W % [ 1Q (%) |
2 _ Q00 11.1. USA Jadrova inflacia YY Dec 2.2% 2.20% 2.2%
USD 1,147 0,6 -0,4
GBP 0,893 03 14 15.1 EMU  Prihovor M. Draghiho Jan - - -
JPN 124,4 0,6 -4,0 15.1 UK  Hlasovanie o brexite 15.1 - - -
PLN 4,294 0,1 0,0 16.1 USA Maloobchod Dec 0.2% - 0.2%
HUF 321,3 0,1 -0,6 17.1 EMU Inflacia Dec 1.6% - 1.6%
CzK 25,56 0,0 -1,2 171 CHI HDP Q4 6.4% - 6.5%
35 Stoxx 600 (Eurépa) 2650 S&P 500 (USA) 1.16 USD/EUR
/N
350 /—- 2600 / 115 /\/ NS
345 2550 1.14 {-#
§/ /
340 2500 1.13

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzdefl. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou p3enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfélio manazér. Tel.. +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



