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TYZDEN v skratke 29.7.2019 — 2.8.2019 2019/ 31

W (bps 1Q (bps Americka centralna banka zniZila v stredu 31. jula drokové sadzby, hlavna

Eurlbor Y 0.38 § sadzba FED Funds sa dostala z 2.50% na 2.25%. Cast trhu bola nespokojna
Euribor 1Y 0.30 1 _19 so zniZzenim len o0 0.25 percentualneho bodu a ¢ast trhu znepokojili slova
USD Libor 3M 204 3 29 guvernéra Jerome-a Powella na subeZznej tlatovej besede, Ze ide len

USD Libor 1Y 212 8 o korekciu menovej politiky vzhladom na docasné problémy vyplyvajice

DIhopisy 1Q (bps z obchodnej vojny a nie za zaciatok celého cyklu znizovania sadzieb.

Nemecko 3Y -0.83 -5 -21 A obchodna vojna stale pokraduje, dokonca eskaluje. V uplynulom tyzdni boli

Nemecko 10Y ~ -0.50 -12 -45 rokovania medzi americkou a &inskou stranou v Sanghaji pravdepodobne
Taliansko 3Y 0.38 -1 -84 neuspes$né a od 1. septembra USA zavadza nové clo vo vyske 10% na zvy$ok
Taliansko 10Y 1.54 -2 -114 Cinskeho dovozu vro¢nom objeme 300 mid. USD. Rokovania by mali
Slovensko 3Y -0.49 0 0 pokraCovat v septembri vo Washingtone.

Slovensko 10Y  -0.16 -11 -65 . .
USA 3Y 1.67 15 -56 Medzitym sa zhorSuje nielen ekonomicky obraz USA, ale aj Ciny a na Cinu
USA 10Y 1 85 na\vna’zaqych ekonqmik.} Hlavne okolitych azijskych ekonomik (Japonsko,
Juzna Kdrea), ale aj eurdpskych.

Svet 604 -3.0

Vyhliadky priemyslu ale slabnu po celom svete. Napriklad reSpektovany index

Eurépa Eiie R 0'3 ddvery v priemysle PMI Manufacturing je v negativnom pasme (tzn. v pasme
Nem’ec"? oo uere -4.4 16 odakavani poklesu produkcie priemyslu v najblizom pol roku) v takmer kazdej
Velka Britania 7407 -1.9 28 z najvacésich ekonomik sveta zo skupiny G20, vynimkou st USA, Kanada,
USA 2932 -3.1 1.8 Austrdlia, India a Saudska Arabia. Ak zoberieme julovy index dbévery
Japonsko 21087 -2.6 -1.2 v priemysle od Europskej komisie, priemysel ma zIé vyhliadky v kazdej krajine
Gesko 1040 2.8 -0.9 EU okrem Chorvatska, Irska, Bulharska, Madarska a Holandska.
Polsko 2217 -3.9 11 _ o o ) _ o ’ )
Madarsko 40 310 16 1.8 Pl_atkove_msla_ zamerlckeho trhul prace bgll QObre, pribudli nové pracovné
Rozvojové kr. 56 015 33 26 miesta (aj v priemysle) a priemerna mzda zrychlila.
1w o) | 10 (6) Il Makio | Stéi | Ukazovater
Ropa 61.89 -2.5 -12.4 31.7. GER Zmena zamestnanosti Jal 2.0K 1.0K 0.0K
Zlato 1441 15 12.0 31.7. EMU HDPYY 20 1.0% 1.1% 1.2%
Med 5730 -3.9 -6.5 31.7. USA Hiavna Grokova sadzba  31.7.  2.25%  2.25%  2.50%
PSenica 491 -1.1 13.1
2.8. EMU Maloobchod YY Jan 1.3% 2.6% 1.0%

Kurzy X/EUR Piatok 1W (% 1Q (%

2 _ 2.8. USA Zmena zamestnanosti Jul 165K 164K 193K
usb 1.111 -0.2 -1.1
GBP 0.914 17 57 6.8. GER  Priemys.objednavky YY Jan -5.2% - -8.6%
JPN 118.4 21 4.2 7.8. GER  Priemys. produkcia YY Jun -0.5% - 0.3%
PLN 4.307 0.9 0.2 7.8. IND Hlavna trokova sadzba 7.8. 5.25% - 5.75%
HUF 327.3 0.1 13 9.8. JAP  HDP QQ 2Q 0.1% - 0.6%
CzK 25.75 0.7 01 9.8. UK  HDP YY 20 1.4% - 1.8%
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Poznamky: Piatok = koniec aktudlneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI| Emerging Markets v lokalnych menéch. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢éného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



