@) Privatbanka

TYZDEN v skratke 5.8.2019 — 9.8.2019 2019 / 32

1Q (bps V pondelok bol na akciovom trhu vypredaj. Trh sa obaval menovej vojny medzi

Euribor 3M -0.40 ) USA a Cinou, ked ¢&insky juan oslabil vogi dolaru nad hranicu 7 CNY za 1
Euribor 1Y 0.34 4 21 USD. Neskor guvernér Cinskej centralnej banky | Kang uviedol, Ze bude juan
USD Libor 3M 218 6 _35 branit a Ludovéa banka Ciny stanovila referenéna hodnotu pre juan tesne pod 7

CNY / USD. Situacia na trhu sa upokojila.

USD leor 1Y 1 99 -13

Velka Britania zazila v 2Q v porovnani s 1Q pokles HDP o0 0.2%, medziro€ne
Nemecko 3Y -0.91 -8 -2 stale rastie 01.2%. Hlavnym faktorom je spomalenie investicii a zasob,
Nemecko 10Y = -0.58 -8 '47 spotreba domécnosti bola pomerne silna. Zatial nejde o recesiu, na to by bol
Taliansko 3Y 0.77 39 -49 podfa medzinarodne pouzivanej definicie potrebny bud medziroény pokles
Taliansko 10Y 1.81 27 -85 HDP v jednom Stvrtroku alebo medzistvrtro€ny pokles HDP v dvoch po sebe
Slovensko 3Y -0.49 0 0 nasledujucich Stvrtrokoch.

Slovensko 10Y  -0.24 -8 -69 ] ) o ]

USA 3Y 1.59 _8 _55 Nemecky priemysel stale oslabuje, v jani medziro¢ne klesala priemyselna
USA 10y 1 74 produkcia 05.2%. Vyznamne kles4d produkcia chemikdlii a liekov

1W (%) 1Q (%) a automobilov, obe skupiny medziroéne priblizne o 10%.

Svet 598 1.0 Predseda talianskej strany Liga severu a minister vnutra Matteo Salvini chce

Eurépa i = '2'6 kvoli nezhodam so svojim koaliénym partnerom Hnutie piatich hviezd
Nemecko 11694 -15 -4.5 pred&asné volby v krajine. Prieskumy verejnej mienky favorizujd s necelymi 40
Velka Britania 7 254 21 -13 percentami Ligu, ktora by sa mohla stat’ aj jedinou vliadnou stranou. Kedze je
USA 2919 -0.5 2.1 euroskeptickd, trh sa obava o osud Talianska a vynosy tamojSich dlhopisov
Japonsko 20 685 -1.9 -2.7 rastli. Akciovy index FTSE MIB klesol v priebehu tyzdha o 3.4%

Cesko 1023 -1.7 2.7

Polsko 2128 4.0 26 Japonsky HDP pozitivne prekvapil, v 2Q medziro¢ne rastol o 1.2%. Sklamal
Madarsko 40 615 0.8 1.8 export, ale doméaca spotreba zostala silna.

Rozvojoveé kr. 55 104 -1.6 -1.3

W (%) | 10 (%) Indicka centralna banka zr!szqvaIa urokove sadzby, hlavna sadzba sa dostala

Ropa 58.53 -5.4 -18.9
2o AR - | Sta: | Uazovate [Za | Odna | Awal | Prediym
Med 5 755 0.4 5.0 6.8. GER  Priemys.objednavky YY Jan -5.2% -3.6% -8.4%
PSenica 502 2.0 3.6 7.8. GER  Priemys. produkcia YY Jan -3.1% -5.2% -3.7%
Kurzy X/EUR 1W (%) 1Q (%) 78. IND Hiavna Grokovasadzba 7.8,  550%  540%  5.75%
usb 1.120 0.8 9.8. JAP HDPQQ 2Q 0.1% 0.4% 0.7%
CE Loe Lo 6'1 98. UK HDPYY 20 1.4% 12%  1.8%
JPN 118.4 0.0 3.6 14.8 CHI  Priem rodukcia YY Jul 6.0% 6.3%
PLN 4.324 0.4 0.4 © emys. produkcia . D70 : 70
HUF 3243 0.9 05 14.8. GER HDPYY 2Q 0.1% - 0.7%
CZK 25.86 0.4 0.4 14.8. EMU Priemys. produkcia YY Jan -1.5% - -0.5%
14.8. EMU HDP YY 2Q 1.1% - 1.1%
15.8. UK  Maloobchod YY Jal 2.3% - 3.6%
385 - 3000 1.13
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menéach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislu§ného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



