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eIETH)] Od l.septembra USA zavadza 15% clo na 125 mid. USD &inskeho tovaru

Eur|bor 3M -0.43 2 11 anaopak Cina zavadza 5% clo na americki ropu azvySuje 05 — 10
Euribor 1Y .0.38 3 21 percentualnych bodov clo na 75 mid. USD amerického dovozu. Napriek tomu
USD Libor 3M 214 1 31 bola situacia na finanénom trhu optimisticka, ked prezident Trump oznamil, ze

USD Libor 1Y 197 5 rokovania pokracuju a na pokojné rie$enie sporu vyzvala aj Cina.

Blipkisy, lQ (bps Hnutie piatich hviezd a Demokraticka strana sa dohodli na vytvoreni vliady
Nemecko 3Y -0.96 -3 -28 v Taliansku, staronovym premiérom méa byt Giuseppe Conte. Krajina sa tak

Nemecko 10Y ~ -0.70 -2 -44 zatial vyhla preddasnym volbam, v ktorych by pravdepodobne vyhrala
Taliansko 3Y 0.03 -35 -98 euroskepticka Liga Mattea Salviniho. Vynosy na talianskych dihopisoch Klesli,
Taliansko 10Y 1.00 -32 -136 ¢o je jeden zdvoch kfu€ovych faktorov udrzatelnosti tamojSich verejnych
Slovensko 3Y -0.49 0 0 financii. Druhym je udrzanie aspofi mierneho hospodarskeho rastu — tu ale
Slovensko 10Y  -0.45 5 74 Taliansko prehrava. Krajina je uz rok v miernej recesii asudiac podla
USA 3Y 1.43 _2 _39 viacerych ukazovatelov sa nezdd, Ze sa to v najblizZSom Case zlepSi.

USA 10Y 1 50

W (%) 1Q (%) Sfar!u horglch malfroekonomlckych sprav 'zaznamenalo aj {ap.onsk.o, jasnou

vynimkou je ale miera nezamestnanosti. Ta klesla na 2.2%, ¢o je najmenej od

Svet 601 2.2 roku 2002. Toto Cislo je zaujimavé aj z toho pohfadu, Ze vyvracia vSeobecny

Eurépa Hi Z 0'5 nazor o vytladani fudskej prace robotmi — Japonsko ma po Cine absolitne

Nemecko 11939 2.8 0.9 najviac priemyselnych robotov na svete, pri prepoéte na HDP je &islo jeden.

Velka Britania 7 207 1.6 -1.7

USA 2926 2.8 1.8 Nemecko planuje pouzit rozpoctové prebytky na znizenie dane z prijmov

Japonsko 20 704 0.0 -0.9 pravnickych osdb, aby sa tak vyhlo recesii.

Cesko 1037 -0.8 -1.2 .

Polsko 2135 15 6.4 V Hong Kongu pokracuju protesty proti oklieStovaniu autonémie Cinou.

Madarsko 39 794 0.7 3.3 Pripominame, Ze Hong Kong ma podla hlavnych ratingovych agentar takmer

Rozvojové kr 55 659 13 0.9 rovnaky alebo dokonca aj rovnaky rating ako USA.

OmOd'ty 1 A’) 1Q() Riziko tvrdého brexitu sa zvysilo, ked sa premiér Boris Johnson dohodol s

ZIOi)a = d i3'4 kralovnou AlZbetou II. na pozastaveni &innosti parlamentu do 14. oktdbra.

ato -0. o

od NN .o | Stat | Ukazovater [ 7a | Odha | Akiual | Prediym

P&enica 463 3.2 11.4 29.8. GER Zmena nezamestnanosti Aug 4.0K 4.0K 1.0K

Kurzy X/EUR W (%) [ 1Q (%) 30.8. GER Maloobchod YY Jul 3.3% 4.4%  -1.6%

UsbD 1.098 -1.5 3.1 30.8. EMU Miera nezamestnanosti Jul 7.5% 7.5% 7.5%

GBP 0.904 -0.6 1.6 30.8. EMU Odhad spotr. inflacie YY Aug 1.0% 1.0% 1.1%

JPN 116.8 -0.6 4.7 31.8. CHI PMI Manufacturing Aug 49.6 49.5 49.7

PLN G ol it 4.9. EMU Maloobchod YY Jul 2.0% - 2.6%

HUF 331.2 0.7 3.4 i o i

CZK 2595 0.4 13 5.9. GER  Priemys. objednavky YY Jal -4.2% - -3.6%
5.9. USA Priemys. objednavky YY Jul 1.0% - 0.6%
6.9. GER  Priemys. produkcia YY Jal -3.9% - -5.2%
6.9. USA Zmena zamestnanosti Aug 158K - 164K
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Poznamky: Piatok = koniec aktudlneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotindch percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, vUSD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*“: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darfovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



