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Odchod Velkej Britanie z EU planovany na 31.10. sa komplikuje. Britsky

Eunbor 3M 0.44 12 parlament schvalil zakon, podfa ktorého musi vlada do 19. oktobra uzavriet
Euribor 1Y 20.36 3 19 s EU novu dohodu alebo poziadat' o odklad brexitu o tri mesiace. Premiér Boris
USD Libor 3M 213 0 27 Johnson namiesto toho navrhuje konanie novych volieb 15.10. s tym, aby vitaz

USD Libor 1Y 1 95 3 Siel na zasadnutie EU 17.10. s jasnym mandatom odchodu hoci i bez dohody

DIhopisy 1Q(bps alebo .smand:atgjn poziadat o odklad. Pozicie hracov su velrpl tazko

~Skombinovatelné“ — EU chce odchod s vyrokovanou dohodou vratane tzv.

Nemecko 3Y -0.92 -22 frskej poistky (chce volnu hranicu medzi Severnym irskom a irskom), &ast
Nemecko 10Y = -0.64 6 -38 britskej opozicie chce dohodu s poistkou, &ast brexit ani nechce, &ast
Taliansko 3Y -0.08 -11 -112 konzervativcov chce dohodu bez poistky (boja sa odstiepenia Severného irska
Taliansko 10Y 0.88 -12 -147 od UK) a ¢ast chce odchod aj bez dohody. Premiér Johnson uz odklad nechce
Slovensko 3Y  -0.49 0 0 a nesuhlasi ani s aktualnou dohodou. NajblizSie tyzdne budu horuce.

Slovensko 10Y  -0.42 3 -70

USA 3Y 1.48 5 _30 Nemecky priemysel d’alej.,oslapuje, priemygelna} prpdukcia klesé’ medziro¢ne
USA 10Y 156 6 0 4.2%. Za poklesom stoji najma automobilovy priemysel, ktory v Nemecku

1W(%) 1Q (%) zamestnr?\va'takmer r_nlllonv_ludl atvovrl s’tvrtlnu prlgmyselnej vyroby. Ne}

automobilovu produkciu tlacia predovSetkym ekologické normy Eurdpskej

Svet 611 komisie. A aj tak nové auta v krajine teraz produkuju po Esténsku najviac CO;
Eurépa S 2'0 2'2 v celej EU, pretoze dominuji velké benzinové motory - napriklad podiel &ut
Nemecko 12192 2.1 0.8 4x4 je tam vy$8i ako na Islande. Nemecké auta navy$e &elia aj slabsiemu
Velka Britania 7282 1.0 0.9 dopytu zo zahranitia, najma z Ciny. Pritom autd tvoria takmer tretinu
USA 2979 1.8 3.2 celkového exportu priemyselnych vyrobkov z Nemecka, a mimo EU este viac.
Japonsko 21 200 2.4 0.4

Gesko 1032 -0.5 1.8 Priemyselna produkcia v USA naopak mierne rastie, ale len vdaka rasticemu
Polsko 2123 0.6 72 dopytu v dopravnom priemysle. Nové objednavky ma aj Boeing. V septembri
Madarsko 40 312 1.3 _0 7 by mal byt predlozeny na schvalenie novy software pre 737 Max a od zaciatku

Rozvolove K. 56 641 18 buddceho roku by mali Maxy opéatovne lietat. S plnym obnovenim dbévery

cestujucich sa pocita v lete 2020.
1W (%) 1Q (%)
Ropa 6154 18 08 m Ukazovatef | _za | Odha | Aktual |Predtym

Zlato 1507 -0.9 12.3 EMU Maloobchod YY Jal 2.0% 2.2% 2.8%
Med 5833 3.2 0.2 59. GER Priemys. objednavky YY Jal -4.2% -5.6% -3.5%
PSenica e 0.3 -16.2 59. USA Priemys. objednavky YY Jul 1.0% 1.4% 0.5%
6.9. GER  Priemys. produkcia YY Jal -3.9% -4.2% -4.7%
gzg ;;g: _0.7 386 6.9. USA Zmena zamestnanosti Aug 160K 130K 159K
IPN 117.9 0.9 31 9.9. RUS HDP YY 2Q 0.9% - 0.9%
PLN 4.340 0.9 1.9 10.9. FRA  Priemys. produkcia YY Jul 0.4% - 0.0%
HUE 330.1 0.3 2.4 10.9. ITA  Priemys. produkcia YY Jual 0.3% - -1.2%
CzK 25.86 -0.4 1.2 12.9. EMU Hlavna urokova sadzba 12.9. 0.00% - 0.00%

13.9. USA Maloobchod MM Aug 0.2% - 0.7%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdria. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



