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1Q(bps Nélada na trhu sa zlepsila, ked sa $pekuluje o pozitivnom pokroku

Euribor 3M -0.40 4 6 v obchodnych rokovaniach medzi USA a Cinou, 8o oficidine oznamil aj
Euribor 1Y 0.33 3 11 americky minister financii Steven Mnuchin.
USD Libor 3M 2.14 1 -21

USD Libor 1Y 2 05 10 Augustova jadrova inflacia v USA dosiahla 2.4% medziro€ne, najviac od roku

2008. Rastli hlavne ceny v sluzbach, v ndjomnom, v zdravotnictve, ¢o evokuje
Bl 1Q (bps dve veci - jednak nie je tlatena clami na &insky dovoz a jednak naznaduje
Nemecko 3y  -0.76 15 pokradujuci silny dopyt americkych domacnosti. Centralna banka v USA

Nemecko 10Y = -0.45 19 '16 pravdepodobne nebude musiet vyrazne =znizovat sadzby, atak sme
Taliansko 3Y 0.01 9 -86 v uplynulom tyzdni videli silny rast vynosov americkych dlhopisov.

Taliansko 10Y 0.88 0 -127

Slovensko 3Y  -0.49 0 0 Eurépska centralna banka na svojom zasadnuti vo $Stvrtok uvolnila svoju
Slovensko 10Y  -0.29 14 49 menovU politiku. Uz teraz zaporna sadzba na uUlozky komerénych bank
USA 3Y 1.76 28 4 v centralnej banke sa dalej zniZuje, dalej od 1. novembra zacne ECB opétovne
us A 10Y 1 90 vykupovat cenné papiere krajin eurozény (opatovné kvantitativne uvolfiovanie)

vobj(?me 20 _mId. EUR mesaér?e. Zéroyeﬁ sa ‘buvqu peniaze zo sp_latgnych

cennych papierov reinvestovat do nakupu dalSich CP. ECB aj zjemni

Svet 619 1.2 podmienky pre ziskanie strednodobych Gverov pre komeréné banky. Upravi sa
Eurépa 992 12 1'8 aj Urogenie rezerv komerénych bank. Tieto opatrenia boli celkovo miernejsie
Nemecko 12 469 2.3 1.0 ako trh o&akaval.

Velka Britania 7 367 1.2 -0.5

USA 3007 1.0 1.9 Podla globalneho prieskumu spolo€nosti Manpower o trhu prace chcu firmy
Japonsko 21 988 3.7 3.4 prijimat novych zamestnancov najma v Japonsku, Chorvatsku, na Taiwane,
Gesko 1050 1.8 0.3 v USA, Grécku a Slovinsku. Slabsie plany reportuju firmy najmé v Eurdpe.
Polsko 2201 3.7 4.7 ] i i ] ) ]
Madarsko 40 285 01 03 Po Utoku dronov na dve saudskoarabské ropné zariadenia klesla produkcia

- . 0 . .
Rozvojové kr. 57 358 13 14 ropy Vv krajine o polovicu, 5% celosvetovo. Cena ropy okamzite vystrelila,

o 0 “r :
W (%) | 10 (%) aktuéalne je Brent o 10% drahSi ako v piatok.
Ropa 6022 21 76 m Ukazovatef |_za_| odhad

Zlato 1489 -1.2 6.4 RUS HDP YY 2Q 0.9% 0.9% 0.9%
Med 5975 2.4 0.1 10.9. FRA  Priemys. produkcia YY Jal 0.5% -0.2% -0.1%
PSenica 484 4.3 -10.7 10.9. ITA  Priemys. produkcia YY Jal 0.3% -0.7% -1.2%

Kurzy X/EUR IW (%) | 10 (%) 129. EMU Hlavna Grokova sadzba ~ 12.9.  0.00%  0.00%  0.00%

uUsD 1.107 0.4 -2.6

13.9. USA Maloobchod MM Aug 0.2% 0.4% 0.8%
GBP 0.886 -1.3 -0.7 R
JPN 119.7 16 1.9 17.9. GER Index dévery ZEW Exp. Sep -38.0 - -44.1
PLN 4.323 04 16 17.9. USA  Priemys. produkcia MM Aug 0.2% - -0.2%
HUF 331.4 0.4 23 18.9. USA Hlavna Urokova sadzba 18.9. 2.00% - 2.25%
CzK 25.85 0.0 0.9 19.9 UK  Hlavna arokovéa sadzba 19.9. 0.75% - 0.75%
19.9 USA Leading Index MM Aug 0.1% - 0.5%
395 - 3050 1.11
Stoxx 600 (Eurdépa) S&P 500 (USA) USD/ EUR

3025 d/
390 / 3000 J 1.10

385 2 950 1.09

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



