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1Q (bps V posledny letny tyzdefi sa na vsetkych finanénych trhoch obchodovalo
Eurlbor 3M -0,39 5 zmieSane.

Euribor 1Y -0,30 3 -8 . . . .
USD Libor 3M 213 0 19 V pondelok sa najvyraznejsie .obchodovalo' S ropou. Ta4 po utokoch na
USD Libor 1Y 207 11 saudskoarabské ropné zariadenia prudko stupla. Narast o 14.61% znamena

najvacsi jednodiovy narast ceny Cierneho zlata v histérii. Po obnoveni Casti
|h°p'y 3y 10 (bps dodavok cena skorigovala, no aj tak si za tyzden pripisala takmer 7%.
emecko -

Nemecko 10Y ‘052 -7 '19 V polovici tyzdiia bolo na programe zasadnutie americkej centréinej banky,
Taliansko 3Y 0,00 -1 -81 ktora podla o¢akavani pristupila k znizeniu hlavnej Grokovej sadzby do pasma
Taliansko 10Y 0,92 4 -118 1.75% - 2.00%. Dodlezity bol aj sprievodny komentar $éfa FED-u Jerome
Slovensko 3Y -0,49 0 0 Powella, ktory priznal, ze medzi centralnymi bankarmi panuju nezhody
Slovensko 10Y  -0,25 B 41 ohladom ,frekvencie a rychlosti“ znizovania sadzieb. Rovnako z konferencie
USA 3Y 1,62 14 _g vyplynulo, Zze s dalS§im znizovanim sadzieb sa uz nepocita. Investori — trh (aj
USA 10Y 1 72 americky prezident) si vSak ,pytaju“ vyraznejSie znizenie sadzieb, preto bude
dal8ie zasadnutie banky pozorne sledované.

Svet 617 -0,2 1,3

Cinska centralna banka pristupila k miernemu zniZeniu hlavnej urokovej

Eurdpa E Bt 21 sadzby, britska centralna banka ju ponechala na rovnakych trovniach.
Nemecko 12 468 0,0 0,6
Velka Britnia 7 345 -0,3 -1.1 Zvysok tyzdfia sa niesol v pokojnom duchu, akcie nenasli zhodny smer. Nadol
USA 2992 -0,5 17 ich poslalo aj neplanované zrusenie stretnuti v USA ¢inskou delegaciou. Nahor
Japonsko 22079 0,4 3,8 ich zas posiela vynimka na cla zo strany USA na vySe 400 &inskych tovarov.
Cesko 1 060 1,0 1,8
Polsko 2172 1,3 6,7 Z makroekonomickych ukazovatefov pozitivne prekvapil index ekonomicke;j
Madarsko 41 117 2.1 2.1 dévery ZEW v Nemecku ¢i rast priemyselnej produkcie v USA. Priemysel
o v Cine v8ak medziro€ne spomaluje.
Rozvojové kr. 57 313 -0,1 -1,3
1W (%) | 10 (%) m Ukazovatel - Odhad Aktual | Predtym
Ropa 64,28 6,7 -3,4 17.9. GER Index dévery ZEW Exp. Sep -38.0 -22.5 -44.1
Zlato 1517 1,9 7,6 17.9. USA  Priemys. produkcia MM Aug 0.2% 0.60% -0.2%
Med 5798 -3 0 -3,3 18.9. USA Hlavna urokova sadzba 18.9. 2.00% 2.00% 2.25%
PSenica i -10.1 199 UK  Hiavna drokova sadzba ~ 19.9.  0.75%  0.75%  0.75%
0, 0,
y HEUIR 1“’) 1Q() 19.9 USA Leading Index MM Aug  01%  00%  0.5%
GBP 0,883 0.4 14 23.9 GER PMI v-yro.bn.y index Sep 44 - 43.5
IPN 118,5 1.0 3.4 249 GER IFO biznis index Sep 94.5 - 94.3
PLN 4,374 1,2 3,1 24.9 USA Nalada spotrebitelov Sep 133 - 135.1
HUF 333,9 0,7 33 269 USA HDP (q/g) 2Q 2.0% - 3.1%
CzK 25,86 0,1 1,7 27.9 USA Jadrové objednavky Aug 1.29% ) 20%
tovarov dlhodob. spotreby
400 - 3025
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR
395
N~ \\ \ / N\,
3000 N 1.11
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzdefl. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurdpa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, vUSD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vySSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



