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1Q (bps Uplynuly tyzdef neprial akciovym trhom, ked eurdpske, ako aj americké indexy

Eur|bor 3M 0,41 2 ukondili obchodovanie nizSie. Jedinou vynimkou bol iba britsky FTSE 100,
Euribor 1Y 0,33 3 _6 ktorému sa podarilo medzityzdenne posilnit o +1,1 %.
USD Libor3M 2,10 -4 21

USD L|bor 1y 2 04 Zacnime vsSak postupne od =zaciatku. V pondelok trhy nepoteSili slabé

makrodata z Eurépy. Predbezny odhad Indexu nakupnych manazérov (PMI)
lQ (bps ukazal, Ze aktivita vo vyrobnom sektore v Nemecku poklesla z augustovych
Nemecko 3Y -0,82 44 b. v septembri este nizSie, a to na 41.4 b. Uz aj tak krehkému sentimentu na

Nemecko 10Y = -0,57 '5 21 trhu nepomohol ani vyhlaseny krach najstarSej cestovej kancelarie Thomas
Taliansko 3Y -0,10 -11 -69 Cook.

Taliansko 10Y 0,82 -10 -92

Slovensko 3Y -0,49 0 0 Od utorka cely tyzden obchodovanie na trhu ovyplyviioval vyvoj ohladom
Slovensko 10Y  -0,31 5 -39 zaloby na amerického prezidenta tzv. impeachment. Donalda Trumpa obvifiuju
USA 3Y 1,57 4 _24 z toho, Ze zneuZil svoje pravomoci a udajne poZiadal ukrajinského prezidenta
USA 10Y 1 68 Volodymara Zelenského, aby vySetroval prezidentského kandidata Joea

W (%) 1Q (%) Bidena a jeho syna Huntera kvdli podozreniu z korupcie.

Svet 612 0.9 1.2 Néladu vstrede tyzdfia pomohlo vylep$it vyjadrenie, nikoho iného,

=R E L e ako Donalda Trumpa, ktory sa vyjadril, Ze k dohode s Cinou méze ddjst skor,
Nemecko 12 381 0.7 15 ako sa &akalo. Nasledujice dva dni prichadzali na trh réznorodé spravy
Velka Britania 7 426 11 -1,7 a podra toho sa vyvijalo aj obchodovanie na trhu.

USA 2962 -1,0 -1,0

Japonsko 21879 -0,9 0,6 Ku koncu tyzia optimizmus na trhu schladila sprava agentiry Bloomberg
Cesko 1038 2,1 -1,3 o tom, ze Trumpova administrativa uvazuje o obmedzeni americkych investicii
Polsko 2186 0,7 6,6 v Cine aukongeni obchodovania niektorych g&inskych spolo¢nosti na
Madarsko 40 891 06 0.3 americkych burzach, €o by urcite ohrozilo aj naplanované oktébrove obchodne
Rozvojové kr. 56 326 17 36 vyjednavania. Biely dom tato informéciu nepotvrdil, no trhy na to zareagovali.

Ropa 6191 37 36 m-

Zlato 1497 1,3 7.0 23.9 GER PMI vyrobny index Sep 44 41.4 43.5
Med 5767 -o 5 -2,3 24.9 GER  IFO biznis index Sep 94.5 94.6 94.3
PSenica 487 -7,3 24.9 USA Nalada spotrebitelov Sep 133 125.1 135.1
269 USA HDP (g/q) 2Q 2.0% 20%  31%
e 0800 T S U e ety A8 | 2% 02 20%
JPN 118,1 -0,4 -3,0 30.9. GER Inflacia YY Sep 1.3% - 1.4%
PLN 4,382 0.2 3,0 1.10. EMU Odhad spotr. inflacie YY Sep 1.0% - 1.0%
HUF 3354 0,5 3,5 1.10. AUS Hlavna urokova sadzba 1.10. 0.75% - 1.0%
o7 25,84 0.1 L4 4.10. USA Zmena zamestnanosti Sep 140K - 130K

4.10. USA Miera nezamestnanosti Sep 3.7% - 3.7%
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzdefl. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotindch percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menéach, Eurdpa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI| Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu8el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



