@) Privatbanka

TYZDEN v skratke 14.1.2019 — 18.1.2019 2019/3

1W (bps) | 1Q (bps V utorok 15.1. dolnd komora britského parlamentu neschvalila dohodu

Euribor 3M 0.31 0 o vystupeni Velkej Britanie z EU, a to pomerne vyraznym odstupom 202
Euribor 1Y 012 0 3 poslancov za a 432 proti. Hlavnym problémom je tzv. irska poistka, a teda
USD Libor 3M 276 3 24 garancia volného prechodu tovaru medzi Irskom a Severnym Irskom aj po

brexite. To vSak ¢ast poslancov zamieta kvoéli tomu, Ze sa obavaju postupného
uSD Libor 1Y 303 - odstiepenia Severného irska od Britanie a jeho pri¢lenenia k irsku aj kvoli
RAIOR S 10 (bps tomu, Ze vznikne komplikovany reZim medzi Severnym irskom a zvy$kom
Nemecko 3y -0.56 -3 Velkej Britanie.

Nemecko 10Y 0.26 2 -9

Taliansko 3Y 0.89 -19 -84 V reakcii na zamietnutie dohody vyjadrili zastupcovia EU Donald Tusk a Jean-
Taliansko 10Y 2.73 -12 -72 Claude Juncker znepokojenie z odchodu Britdnie bez dohody a londynsky
Slovensko 3Y -0.70 1 -9 starosta Sadig Khan a Skotska premiérka Nicola Sturgeon dokonca vyzvali na
Slovensko 10Y  0.85 6 11 zastavenie brexitu (€o je pochopitelné vzhladom na preferencie ich voli¢ov, ale
USA 3Y 2.60 8 -26 inak je to nezmysel). Pokial ide odalSi vyvoj, vhre je hlavne nova
USA 10y 2 78 8 modifikovand dohoda eSte do marca 2019; odklad brexitu o niekofko

mesiacov,. kym sa nendjde dohoda; tvrdy brexit bez dohody a napokon

smerovanie k novému referendu.
Svet 563 1.4

Eurépa 357 22 13 Podra uniknutych informacii zrokovani medzi USA a Cinou o novom
Nemecko 11206 2.9 0.0 usporiadani obchodnych vztahov, smeruju krajiny o dohode o odstraneni
Velka Britania =~ 6 968 0.7 0.4 obchodného deficitu — Cina pontka horizont 6 rokov, USA to poZaduju do
USA 2671 2.9 0.5 troch rokov. Celosvetovy sentiment sa zlepSil, akcie aropa rastli, vynosy
Japonsko 20 666 15 -2.4 rizikovych dlhopisov klesli.
Cesko 1020 0.9 -1.1
Polsko 2378 18 14.2 Znizili sa aj vynosy talianskych dlhopisov, kde paradoxne MMF zhorSilo odhad
Madarsko 41 504 15 15 5 H[zjlr na rpk 2019 z1% na 0.6% (aHDP ide do viacerych ukazovatelov
Rozv010ve kr. 55 943 1.8 zadlZenosti).
e on T 2o oo QI eklo ] Stit | Ukazovate 72| Odhad
Ropa 62.70 3.7 -19.2 15.1. EMU Prihovor M. Draghiho Jan
Zlato 1282 -0.4 3.9 15.1. UK  Hlasovanie o brexite 15.1 - - -
Med 6 052 1.9 -18 16.1. USA Maloobchod MM Dec  0.2% - 0.2%
PSenica 518 -0.3 -1.2 . . .
17.1. EMU Spotrebitelska inflacia YY  Dec 1.6% 1.6% 1.6%

Kurzy X/EUR W (%) | 1Q (%) B > ” >
USD 1136 0.9 04 17.1. CHI HDPYY 4Q 6.4% 6.4% 6.5%
GBP 0.883 11 06 23.1. AUS Index dévery PMI Manuf. Jan - - 54.0
JPN 124.7 0.2 2.2 24.1. EMU  Index dévery PMI Manuf. Jan 51.3 - 51.4
PLN 4.289 -0.1 -0.5 24.1. EMU Hlavnéa Grokova sadzba 24.1. 0.00% - 0.00%
HUF 318.0 -1.0 -1.9 24.1. USA Index dévery PMI Manuf. Jan 53.5 - 53.8
CzK 25.58 01 0.9 25.1. GER Index dovery IFO Expect.  Jan 97.1 - 97.3

360 2700 1.16

Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



