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TYZDEN v skratke 30.9.2019 - 4.10.2019 2019 /40

W (bps 1Q (bps V uplynulom tyzdni bola nalada na trhu vefmi zmieSana a akcie ,lietali ako na

Eurlbor Y 0.42 § hojdacke“. V pondelok este rastli, ale v utorok ich uz stahoval nadol index
Euribor 1Y 0.34 _1 -6 priemyselnej dévery v USA ISM Manufacturing, ktorého aktuélna hodnota
USD Libor 3aM  2.03 7 30 naznacuje recesiu v tomto segmente v najblizSom pol roku.

usb leor 1y 1.85 -19

Trh znepokojila aj automobilova Statistka v USA za september, ked sa
lQ (bps medziro¢ne predalo o 11% menej osobnych a lahkych Gzitkovych automobilov

Nemecko 3Y -0.84 -12 (1.3 mil.). Klesali vSetky znacky s vyznamnym podielom na trhu, pricom

Nemecko 10Y ~ -0.59 1 -38 japonské (Nissan, Toyota, Honda) klesali o nie¢o viac ako doméace (Ford, GM

Taliansko 3Y -0.09 1 -63 a Fiat Chrysler). Napriek vysokému stupfiu automobilizacie v USA nema predaj

Taliansko 10Y 0.83 1 -91 novych automobilov vysoky podiel na spotrebnom ko$i domacnosti (v roku

Slovensko 3Y -0.49 0 0 2019 necelé 4%), ale na druhej strane je jasnym indikatorom celkovych

Slovensko 10Y  -0.31 1 45 ekonomickych o€akavani Ameri¢anov.

USA 3Y 1.36 -21 -47

USA 10Y 153 Okreﬂw negativneho ISM Manufacturing a predaja aut zIa n@ladu podporil aj

_ 5 % p_rle’s _um oRIanoch avmerlc’:ky.ch za_mestnavat_tvalc_)v AI?P, ktoryln?znacn, Z’e sa

e S|tuac_:|a zacCina zhorSovat aj v tejto _doterajsej .baste stablllty, za aku sa
. | : americky trh povazoval. Celkovo akcie v utorok a stredu klesli v USA (S&P

=R HE = L 500) 0 3%, v Eurépe (Stoxx 600) 0 4%.

Nemecko 12 013 -3.0 -2.5

Velka Britania = 7 155 -3.6 47 Vo $tvrtok a v piatok sa ale nalada v USA zlepsila, ked trh zacal od centralne;

USA 2952 -0.3 2.0 banky o€akavat, Ze znizenim sadzieb situaciu v americkej ekonomike zlepsi.

Japonsko 21410 2.1 -1.3 Klesli aj vynosy (a vzrastli ceny) americkych Statnych dlhopisov.

Cesko 1005 -3.3 -4.8

Polsko 2121 3.0 8.4 Od 18.oktobra zavadzaju USA clo na viaceré dovazané eurdpske produkty

Madarsko 39 827 26 21 v hodnote 7.5 mid. USD roéne (10% na civilné lietadla, 25% na irske a Skotske

Rozvojové kr. 55 903 08 34 whiskies, vino, olivy, syry atd). Clo je reakciou na vitazstvo USA v diho-

W (%) | 10 (%) trvajucom spore s EU o nedovolent podporu Airbusu.
Ropa 58.37 5.7 125 m Ukazovatel Odhad Aktudl | Predtym

Zlato 1505 0.5 6.3 30.9. GER Inflacia YY Sep 1.3% 1.2% 1.4%
Med 5643 -2.2 -4.9 1.10. EMU Odhad spotr. inflacie YY Sep 1.0% 0.9% 1.0%
PSenica =0 0.7 8.3 1.10. AUS Hlavna trokova sadzba ~ 1.10.  0.75%  0.75%  1.0%
y X/EUR 1W (%) 1Q() 4.10. USA Zmena zamestnanosti Sep 145K 136K 168K
. 4.10. USA Miera nezamestnanosti Se 3.7% 3.5% 3.7%
GBP 0.891 0.1 06 ‘ . P " ° "
IPN 117.4 06 35 8.10. GER Priemys. produkcia YY Aug -4.2% - -4.2%
PLN 4.321 1.4 1.2 9.10. USA Zépisnica zo zasad. FEDu 18.9. = - =
HUE 3325 -0.9 21 10.10. FRA Priemys. produkcia YY Aug 0.1% - -0.2%
CzK 25.72 -0.5 0.5 10.10. ITA  Priemys. produkcia YY Aug -1.8% - -0.7%
10.10. UK  Priemys. produkcia YY Aug -0.8% - -0.9%
400 - 3000 1.11
Stoxx 600 (Eurdépa) S&P 500 (USA) USD/ EUR
390 /\\ 2950 \ / 1.10 \/
380 N\ — 2900 1.09
370 2850 1.08

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdria. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI| Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislu§ného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



