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1Q (bps V uplynulom tyzdni bola nalada investorov na finanénych trhoch vcelku

Eunbor 3M 0,41 4 pozitivna, akciové indexy prevazne rastli. Vynimkou bol britsky akciovy index,
Euribor 1Y 0,30 1 2 ktory pod tlakom ,brexitu” poklesol.
USD Libor 3M 1,95 -5 -31

USD L|bor 1y 1 99 Okrem zacinajucej vysledkovej sezény za druhy kvartal (ktora zatial prebieha

dobre) investori sledovali najma situaciu okolo brexitu, ktorému sa blizil
lQ(bps ,deadline. V priebehu tyzdna britsky premiér Johnson ale i predseda

Nemecko 3Y -0,69 7 Eurdpskej komisie Juncker oznamili, e dohoda je ,na svete“. Radost vsak
EmEEe U7 ] 6 -1 trvala iba do soboty, kedy bola dohoda pri hlasovani britskym parlamentom
Taliansko 3Y -0,03 -2 -42 zmietnutd zo stola. Britska vlada preto eSte vten den poslala EU list
Taliansko 10Y 0,93 -1 -64 s poziadavkou na trojmesacny odklad.
Slovensko 3Y -0,43 5 6
Slovensko 10Y 0,06 3 12 Pocas tyzdna sa objavovali spravy o ,predbeznej colnej dohode® medzi USA
USA 3Y 1,56 1 -26 a Cinou. Rovnako sa v8ak zavédzali nové cla — napriklad USA voci EU kvoli
USA 10Y 1 75 5 polc,ipor:re Airtc)jgsuk Tie by mali blyt” Vo Vé’léte 1?\1% na Zuréps’kell’ietadlé a 2}_3%ga
W (%) 1Q (%) pofnohospodarske a priemyselne produ ty. Noveé odvetne cla preto voCi USA
planuje aj EU aj Cina.
Svet 615 0,5 -1,1
Eurdpa E e a5 Na severe Syrie momentalne panuje 5 dfiovy mier. USA pozastavi sankcie
Nemecko 12634 1,0 17 vodi Turecku len ak tento mier bude pokragovat aj nadale;.
Velka Britania 7 151 -1,3 -5,3
USA 2986 0,5 -1,3 V Spanielsku pokraduji protesty proti vliade, ktora navrhla vysoké tresty pre
Japonsko 22 493 3,2 3,9 byvalych politikov usilujicich sa o ,odtrhnutie” Katalanska.
Cesko 1043 2,9 -2,6
Polsko 2165 0,2 6,1 Z makrodat zaujal vyrazny pokles priemyselnych objednévo_k v Taliansku.
Madarsko 40 826 1.2 0.3 Prekvapil rast priemyselnej produkcie v Cine, ktora dalej potvrdila rast HDP na
. : : arovni 6 % medziroéne.
Rozvojové kr. 57 238 1,0 -1,2
1W (%) | 10 (%) m Ukazovatel - Odhad Aktual | Predtym
Ropa 59,42 -1,8 -6,4 15.10. GER ZEW Expectations Okt -26.4 -22.8 -22.5
Zlato 1490 0,1 5,0 16.10. ITA  Priemys. objednavky YY Aug - -10.0% -1.0%
Med 5 806 0 2 -2,6 17.10. USA  Priemys. produkcia MM Sep -0.2% -0.4% 0.6%
PSenica 532 5,6 18.10. CHI  Priemys. produkcia YY Sep 4.9% 5.8% 4.4%
0, 0,
y X/EUR 1 A’) 1Q (A’) 18.10. CHI HDPYY 30 61%  60%  62%
. . i o ) o
GBP 0,861 _1’3 _4’2 21.10 CHI  Hlavna utokova sadzba 4.20% 4.20%
JPN 1211 11 0,1 2410 GER PMI vo vyrobe Okt 42.0 - 41.7
PLN 4,282 0,5 0,3 24.10 EUR Depozitna urok. sadzba Okt -0.5% - -0.5%
HUF 330,8 -0,4 1,2 2410 USA Sbcl)'trté’g’ar,\?l‘,(ﬂd'hm°be‘ Sep  -0.8% ; 0.2%
CzZK 25,63 -0,7 0,2 potreby
2510 GER Ifo— podnikatelska dévera Okt 94.5 - 94.6
Stoxx 600 (Eurépa) 3020 Tzp 500 (USA) 112 T0spEUR
395 e /
\/\ /\/\ 1.11
2970 | —t \_/
385 1.10
375 2920 1.09

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzdefl. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurdpa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, vUSD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro®: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



