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TYZDEN v skratke 21.10.2019 - 25.10.2019 2019/43

1Q (bps Dobra néalada na trhu pokracovala aj v 43. tyzdni, ked za fiou stali dva hlavné

Euribor 3M 0.41 1 faktory — postupujice obchodné rokovania medzi USA a Cinou a dobra
Euribor 1Y 0.29 1 1 vysledkova sezéna v USA. Americky akciovy index S&P 500 sa opatovne
USD Libor 3M  1.93 _3 _31 dostal nad 3000 bodov, takmer na historické maximum. Nemecky DAX ukongil

USD leor 1y 1 9% tyzden na takmer 12 900 bodoch, najviac od juna 2018.

L) (bps Americko — €inska obchodna dohoda by mohla byt podpisana uz 16. alebo 17.
Nemecko 3Y  -0.68 1 novembra na zasadnuti Azijsko — pacifickej hospodarskej spoluprace (APEC,

Nemecko 10Y = -0.36 2 13 21 krajin tichomorského regionu) za ugasti prezidentov Donalda Trumpa a Si
Taliansko 3Y 0.00 3 -39 Tin-pchinga.

Taliansko 10Y 0.95 3 -59

Slovensko 3Y -0.37 6 12 Americky minister obchodu Willbur Ross signalizoval, 2e USA budu s EU
Slovensko 10Y  0.06 0 22 rokovat' o pripadnych clach na automobily a autosuciastky, cla tak nemusia byt
USA 3Y 1.61 6 _5 napokon zavedené. USA chcu zaviest cla globalne, ale kedZe s Kanadou,
USA 10y 1 79 4 Mex'ikom, tJu_inou Koéreou a Japonskom uz maju dohodu, cla by zasiahli najma
Europsku niu.

Svet 623 Aktualna vysledkova sezona za 3Q 2019 prebieha nad oc€akavania dobre.
Eurépa 398 1'6 5'3 Zatial reportovala polovica fiiem v S&P 500: ich zisky sice medziroéne
Nemecko 12 895 2.1 8.6 klesaju, ale ovela menej ako &akal trh .

Velka Britania 7 324 2.4 -11

USA 3023 1.2 3.1 Britsky premiér Boris Johnson poziadal o odklad brexitu tak ako ho zaviazal
Japonsko 22 800 1.4 8.1 parlament (ten zakazal brexit bez dohody). Eurdpska rada pod vedenim
Cesko 1062 1.8 20 Donalda Tuska napokon schvalila odklad na 31. januar 2020. Podotykame, ze
Polsko 2175 05 19 toto rozhodnutie bolo uskutoénené po 30 mindtovom zasadnuti vyslancov
Madarsko 42 159 33 4 6 premiérov a prezidentov krajin EU v Eurépskej rade, pri¢om podla Lisabonskej

Rozvojové kr. 57 642 0.7 zmluvy, ktora musela byt vkazdej clenskej krajine prijatd vacésinou

arlamente, niekedy aj kvalifikovanou av irsku dokonca v referende, mala
____ v parie , niexedy aj kv :
Komodity Pratok L LW GO L 10 00 Britania opustit EU najneskdr do konca marca 2019.

) AVl -\ | Sta |Ukazovatel | Za | Odhad | Akwal | Predtym)
Med 5925 2.0 3.4 21.10 CHI  Hlavna urokova sadzba 21.10. 4.35% 4.35% 4.35%
PSenica 518 2.7 53 2410 GER PMI vo vyrobe Okt 42.0 419 41.7
24.10 EUR Depozitna trok. sadzba Okt -0.5% -0.50% -0.5%
usb 1.108 0.8 -0.3 24.10 USA  Obj. tov.dih. spotreby MM Sep 0.7%  -1.1%  0.3%
EER HiSes B i 2510 GER IFO — podnik. dovera Okt 94.5 94.6 94.6
PN 1204 05 L7 30.10. USA HDP QQp.a. 3Q 1.6% - 2.0%
PLN 4.279 -0.1 -0.6
HUF 328.9 06 05 30.10. USA Hlavna urokova sadzba 30.10. 1.75% - 2.00%
CZK 2555 -0.3 0.8 31.10. EMU HDPYY 3Q 1.1% - 1.2%
1.11. USA Zmena zamestnanosti Okt 90K - 136K
1.11. USA ISM Non-Manufacturing Okt 49.0 - 47.8
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Pol'sko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvajd
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



