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TYZDEN v skratke

TS S

Eunbor 3M -0.40 za UCasti prezidentov Donalda Trumpa a Si Tin-pchinga uz 16.-17. novembra

Euribor 1Y 0.28 1 6 na zasadnuti krajin Azijsko - pacifickej hospodarskej spoluprace (APEC)

USD Libor 3M 1.89 4 29 v Santlggo Qe Chile, alg uz je jasne, ze k'tomu nedpjde. C|I§ky pre2|dent.

USD Libor 1Y 1 93 3 Sebastien Pinera summit zrusil kvoli nepokojom v krajine. Napriek tomu boli
investori pokojni, akcie rastli.

Dihopisy 1W (bps) [ 10 (bps poxel

Nemecko 3Y -0.69 -1 Podporili ich dobré americké Gdaje. Predovéetkym prijemne prekvapil HDP za

LEmEE e U]t -2 19 3Q, ktory medziroéne rastol o2%. Americki ekonomiku podrZala najma

Taliansko 3Y 0.01 2 -75 spotreba doméacnosti, naopak horsie sa vyvijali firemné investicie a export.

Taliansko 10Y 0.99 4 -81

Slovensko 3Y -0.37 1 13 Dobré ¢&isla zaznamenal aj tamoj$i trh prace — v oktobri sa vytvorilo viac

Slovensko 10Y  0.05 1 29 novych pracovnych miest nez boli o€akavania, a navy$e revidované nahor bolo

USA 3Y 1.54 7 5 aj Cislo za september. Miera nezamestnanosti sa mierne zvySila z 3.5% na

USA 10Y 1 71 3.6%. Zaroven sa vSak aj zvysila miera participacie, to znamena teraz pracuje

W (%) 1Q (%) najvyssie percento z praceschopného obyvatelstva od roku 2013.

Svet 630 1.1 Nesklamal ani HDP v Eurépe, ked v 3Q medziroéne rastol v sulade

—Ligce Sl i 7'5 s oakavaniami o 1.1%. Zatial nie je znama &truktdra rastu. Z velkych krajin

Nemecko 12961 05 10.8 chybaju udaje z Nemecka a Velkej Britanie, HDP Franclzska sa zvacsilo

Velka Britania 7 302 0.3 0.7 0 1.3%, Talianska o0 0.3% a Spanielska o 2%.

USA 3067 15 5.1

Japonsko 22 851 0.2 10.5 Americkd centralna banka zniZovala sadzby, hlavna sadzba sa znizila z 2% na

Cesko 1062 0.0 3.8 1.75%. Guvernér Jerome Powell povazuje su¢asné nastavenie za

Polsko 2194 0.9 3.1 vybilancované voci ,buducim rizikam*.

Madarsko 42 160 0.0 3 8 ; | | .

Rozvolove K. 58 302 11 Vysledkova sezéna za 3Q sa vyvija vcelku dobre, hlavne v USA.

) 1Q (%)

Niektori optimisti o¢akavali podpisanie obchodnej dohody medzi USA a Cinou

Ciico | Stat | Ukazovatel | Za | Oahad | Aktual | Predtym]

Ropa 61.69 -0.5 5.4 30.10. USA HDP QQ p.a. 3Q 1.6% 1.9% 2.0%
Zlato 1514 0.7 15 30.10. USA Hlavna Grokova sadzba ~ 30.10.  1.75%  1.75%  2.00%
Med 5850 -1.3 17 31.10. EMU HDPYY 30 1.1% 11%  1.2%
PSenica 516 -0.3 2.9 .
1.11. USA Zmena zamestnanosti Okt 80K 131K 167K

Kurzy X/EUR | Piatok | 1W (%) | 10 (%) |
USD ? 03 ) 1.11. USA  ISM Manufacturing Okt 48.9 48.3 47.8
GBP 0.863 _0.1 73 5.11. USA ISM Non-Manufacturing Okt 53.4 - 52.6
JPN 120.8 0.3 2.0 6.11. GER Priemys. objednavky YY Sep -6.3% - -6.7%
PLN 4.253 -0.6 -1.6 6.11. GER Priemys. produkcia YY Sep -4.4% - -4.0%
HUF 328.0 -0.3 11 7.11. ITA  Maloobchod YY Sep - - 0.7%
CzZK 25.51 0.2 13 7.11. UK Hlavna Grokova sadzba  7.11.  0.75% - 0.75%

400 3100 1.12

Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR
398 /\/\V/ 3050 /JV/ L~
396 3000 1.10

Poznamky: Piatok = koniec aktudlneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI| Emerging Markets v lokalnych menéch. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislu§ného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



