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1Q (bps Dobra nalada na trhu pokracovala aj v uplynulom tyzdni, ked ju potiahli vraj

Eurlbor 3M -0.40 slubne sa vyvijajuce obchodné rokovania medzi USA a Cinou, dalej vcelku
Euribor 1Y 0.26 2 12 dobréa vysledkovéa sezona a napokon aj niektoré dobré makrocisla.
USD Libor 3M 1.90 1 -24

USD leor 1y 2 00 - Na trh presiakli informacie o ddajne sa bliziacom ukon&eni americko - Cinskej

obchodnej vojny, ktoré podporili aj slova ¢inskeho prezidenta Si Tin-pchinga,
L) (bps Ze je ziaduce znizovat obchodné bariéry po svete. Optimizmus napokon
Nemecko 3Y -0.63 6 32 schladil prezident Trump, podla ktorého este ni¢ nie je dohodnuté.

Nemecko 10Y -0.26 12 42

Taliansko 3Y 0.10 9 -38 Vysledkova sezéna za 3Q 2019 sa pomaly uzatvara, zisk firiem v americkom
Taliansko 10Y 1.19 20 -20 indexe S&P 500 sice medziro€ne klesa o 1%, ale trh €akal pokles az o 6%.
Slovensko 3Y -0.32 4 17 Podobne, zisk v eur6pskom Stoxx 600 sa medziroéne nemenil, pricom sa
Slovensko 10Y  0.15 10 61 Cakal pokles o 3%. Negativne sa ale vyvija japonsky index Nikkei 225, kde
USA 3Y 1.70 16 27 zisky medziro¢ne klesaju az o 7% oproti o6akavaniam poklesu o 4%.

USA 10y 1 94

1W(%) 1Q(%) Makroevkonc')mlckg <':_|sla boli Zmiesane, alf: trh si yypral Jie Iep’S|e.

PredovSetkym si vSimol americky index dévery v sluzbach, stavebnictve

Svet 637 1.2 a obchode ISM Non-Manufacturing, ktory v oktobri vzrastol. A aj lepSie
Eurépa e = 9'7 exportné &isla Nemecka a Ciny — dvoch z troch najvaésich exportérov sveta.
Nemecko 13 229 2.1 14.4

Velka Britania 7 359 0.8 34 Eurépska komisia aktualizovala prognézu vyvoja ekonomik &lenskych krajin
USA 3093 0.9 7.1 EU do roku 2021. V Ziadnej z nich neogakéava recesiu, dokonca kazda by mala
Japonsko 23 392 2.4 14.6 rast v kazdom roku aspon 1 percentnym tempom okrem Nemecka v roku 2019
Gesko 1078 1.5 4.1 (+0.4%) a Talianska, ktoré by malo od roku 2019 do roku 2021 rast mierne od
Polsko 2 255 28 9.3 0.4% do 0.7%. Obraz je teda vcelku optimisticky. Podobne nikto z desiatok
Madarsko 43 441 3.0 86 analytikov oslovenych agenturou Bloomberg neocakava v roku 2019 a 2020
Rozv010ve K. 59 271 17 recesiu v USA avo Franclzsku, alen velmi malo z nich oCakava recesiu

W (%) 1Q (%) v dalSich velkych ekonomikach — v Nemecku, Taliansku, UK a Japonsku.
Ropa 6251 13 YR okro | Stat |Ukazovater Odhad

Zlato 1459 -3.7 -3.6 5.11. USA ISM Non-Manufacturing Okt 53.5 54.7 52.6
Med 5924 13 3.1 6.11. GER Priemys. objednavky YY Sep -6.3% -5.4% -6.5%
PSenica S0 -1.1 6.9 6.11. GER Priemys. produkcia YY Sep -4.4% 43%  -3.9%
K“y X/EUR 1(%) 10 (06) 711 ITA  Maloobchod YY Sep - 09%  0.8%
us 10 1.3 06 7.11. UK  Hlavna Grokové sadzba 711  075%  0.75%  0.75%
GBP 0.862 -0.1 -5.5
IPN 120.4 03 21 12.11. GER Index ocakavani ZEW Nov -13.0 - -22.8
PLN 4.264 0.3 1.8 13.11. EMU Priemys. produkcia YY Sep -2.3% - -2.8%
HUE 3335 1.7 27 14.112. CHI  Priemys. produkcia YY Okt 5.4% - 5.8%
CzK 25.48 -0.1 -1.0 14.11. GER HDP YY 3Q 0.4% - 0.4%
15.11. USA Priemys. produkcia MM Okt -0.4% - -0.4%
410 - 3150 1.12
Stoxx 600 (Eur6pa) S&P 500 (USA) USD / EUR
405 —
// 3100 1.11
400 7 /\_/ \
395 3050 1.10

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



