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1w (bps 1Q (bps Nalada na finanénom trhu sa v uplynulom tyzdni mierne zhorsila, opatovne i$lo

Eur|bor 3M -0.40 0 vyvoj vztahov medzi USA a Cinou. Na jednej strane prezident Trump prediZil
Euribor 1Y .0.28 _1 11 povolenie pre americké firmy na obchodovanie s ¢inskym IT koncernom
USD Libor 3M 1.92 1 22 Huawei a zaroven naznadil, ze uzatvorenie obchodnej dohody je blizko.

USD leor 1Y 1 91 -5

Na druhej strane, vzrastlo napatie kvoli Hong Kongu. Americky Senat schvalil
L) (bps zakon, ktory umozni USA kontrolovat stav fudskych prav v Hong Kongu

Nemecko 3Y -0.66 30 apodla toho nastavovat rezim vzajomnych obchodnych vztahov. Zakon
Nemecko 10Y = -0.36 '3 34 vyvolal velkl nevélu &inskej strany. USA sa obavaju najma toho, ze Cina bude
Taliansko 3Y 0.24 -8 21 vydavat americkych ob&anov z Hong Kongu do Ciny alebo do tretich krajin.
Taliansko 10Y 1.18 =5 18 USA a Hong Kong maju vlastné zmluvné vztahy, nezavislé od Ciny. Zakon sa
Slovensko 3Y -0.34 0 15 eSte bude musiet zladit' s verziou, ktoru uz schvdlila americka Snemovia
Slovensko 10Y  0.06 2 52 reprezentantov a potom ho podpiSe prezident Trump.
USA 3Y 1.61 0 18
USA 10Y 1 77 Pr:adseda bri}skej Stragy prégg Jgremy Cottgy‘ndplénuje. IC;))ohsvgjim %rl’padr}om
[Akcie | 0 0 volebnom vitazstve v lecembri vyrazne zvysit dane najbohatsim obyvatefom
e Britanie. O ,milionarsku“ 75% najvyssiu sadzbu dan_e z prijmov fyzickych oséb
. : ’ sa uz pokusal byvaly francizsky prezident Francgois Hollande, a (zasliuzene)
Ll el R i skongila fiaskom. Vybralo sa iba niekolko sto mil. EUR namiesto planovanych
Nemecko 13 164 0.6 10.3 30 mld. a mnoZstvo bohatych Franclizov sa prestahovalo najma do okolitych
Velka Britania 7327 03 17 krajin. Dan potichu zrusili uz po roku ,fungovania“. Aktualne je najbohatsim
USA 3110 -0.3 6.3 Britom podnikatel v chemickom priemysle Jim Ratcliffe s majetkom 21 mid.
Japonsko 23113 -0.8 11.6 USD. Oficialne najbohatSim ¢lovekom sveta je zase Bill Gates (Microsoft)
Cesko 1082 0.1 4.3 s majetkom 110 mld. USD, len za posledny mesiac je bohatsi o 2 mid. USD.
Polsko 2188 20 25 Majetok nad 100 mld. USD méa aj Jeff Bezos (109 mid., Amazon), a Bernard
Madarsko 44 054 15 10 7 Arnault (100 mid., LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton). Na Stvrtom mieste je
Rozv010ve K. 58 660 01 zndmy investor Warren Buffet (86 mld., Berkshire Hathaway) a prvu patku

W (%) 1Q (%) uzatvara 35 ro€ny Mark Zuckerberg (76 mld., Facebook).
Ropa 6339 01 PRI \iakro | Stat |Ukazovater | za_| oOdhad

Zlato 1462 -0.5 -3.9 19.11. ITA  Priemys. objednavky YY Sep 0.3% -10.4%
Med 5855 0.1 3.6 20.11. USA Zapisnica zo zasad. FEDu 30.10. - - -
PSenica Gt 2.5 10.4 21.11. USA Leading Index MM Okt -0.1% 01%  -0.2%
22.11. EMU Index PMI Manufacturing Nov 46.4 46.6 45.9
gzz é;g; (())33 _5.0 22.11. USA Index PMI Manufacturing Nov 51.4 52.2 51.3
IPN 119.8 03 26 27.11. USA Objedn. tov. dlhod. spot. Okt -0.8% - -1.2%
PLN 4.297 05 19 29.11. GER Maloobchod YY Okt 3.0% - 3.4%
HUE 334.6 0.0 1.0 29.11. GER Zmena nezamestnanosti Nov 5.0K - 6.0K
CzK 25.50 -0.4 -1.8 29.11. EMU Odhad spotr. inflacie YY Nov 0.9% - 0.7%

30.11. CHI  PMI Manufacturing Nov 49.5 - 49.3

408 Stoxx 600 (Eurdépa) 3130 S&P 500 (USA) 112 USD/ EUR
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu si v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



