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TYZDEN v skratke 21.1.2019 - 25.1.2019 2019/4

1Q (bps V Gvode tyzdiia sa nalada na trhu pod vplyvom &inskych udajov zhorsila.

Euribor 3M 031 0 Druha najvacsia ekonomika sveta vydala viacero dolezitych pozitivnych tudajov

Euribor 1Y 011 0 3 - maloobchod, priemyselntd produkciu, investicie do nehnutelnosti, ale
. . . D o N .

USD Libor 3M 275 _2 16 |nvestorov zaujalo hlavne HDP za 4Q ‘na arovni 6 4A> medziro€ne, ktore bolo

myslime, Ze takyto VyVOj postupného spomalovania je pozitivny (ak su
EfSy Ly (ps Q( ps) reportované cisla realne). Doteraj§i rast bol zaloZzeny aj na Statom
Nemecko 3Y -0.50 - regulovanych fixnych investiciach, na kradezi duevného vlastnictva zo

Nemecko 10Y = 0.22 '4 '21 zapadu a hlavne na raste firemného dlhu, o nie je udrzatelné bez toho, aby
Taliansko 3Y 0.86 -5 -57 narastali v ekonomike nerovnovahy a bubliny. Niz§i rast (hoci o desatiny) je
Taliansko 10Y 2.69 -7 -64 bliz§i skutoénému rastu produktivity prace a kapitélu, a teda zdravsi.

Slovensko 3Y -0.52 16 9

Slovensko 10Y  0.78 5 -20 V stredu zasadla ECB, nastavenie menovej politiky nemenila. Pripominame, ze
USA 3Y 259 1 _38 od 1.1.2019 ukontila program QE, aktualne len reinvestuje peniaze z uz
USA 10y 2 76 splatenych cennych papierov, ale nezvySuje objem CP. Banka vnima znizenie

W (%) 1Q (%) @ospodarskeho .rastg.eurozony, hIavnfa kvoli opchodnej vojne, ale nemysli SI,,

Ze ide do recesie. Pilierom rastu zostava rast Uverov, nizka nezamestnanost

Svet 564 1.6 a rastuce mzdy, nizke ceny energii a predsa len pokracujuca globalna aktivita.

Eurépa 356 -0.1 -2.0

Nemecko 11250 1.0 2.1 Grécky verejny dih v 3Q 2018 stdpol na najvys$iu Groveri v histérii krajiny, na
Velka Britania = 6 783 2.7 -4.5 182.2% aje s naskokom najvyssi v EU. Oproti 2Q 2018 sa zvysil 04.9
USA 2 665 -0.2 2.7 percentuédlneho bodu, ide o druhy najvyssi narast po Cypre (tam + 6.9 p.b.).
Japonsko 20 649 -0.3 -5.7 Vo vagsine krajin EU verejny dih klesal (vratane Talianska).

Cesko 1024 0.6 -4.5

Polsko 2376 0.7 6.4 V aktudlnej vysledkovej sezdne (za 4Q 2018) sa vedie americkym firmam
Madarsko 41 088 05 8 7 zatial dobre, reportovala ale len asi patina podnikov z indexu S&P 500. Trzby

¥ iroc 0, i 0,
Rozv010ve k. 56 695 11 rastl medziro¢ne o 6% a zisky o 13%.

[Vilro | Stat | Ukazovatel | za | Odnal | Aktwal | prectym]

Ropa 60.59 -3.4 -17.2 23.1. AUS Index dévery PMI Manuf. Jan - 54.3 54.0
Zlato 1300 19 5.5 24.1. EMU Index dovery PMI Manuf.  Jan 51.4 50.5 51.4
e 6 056 1.3 2.2 241. EMU Hiavna Grokovédsadzba ~ 24.1.  0.00%  0.00%  0.00%
PSenica 522 0.8 -0.2

24.1. USA Index dévery PMI Manuf. Jan 53.5 54.9 53.8
Kurzy X/EUR 1W (%) 1Q (%) —

25.1. GER Index dovery IFO Expect. Jan 97.1 94.2 97.3
Usb 1.141 0.4
GBP 0.868 16 _0_8 30.1. USA HDPQQ p.a. 4Q 2.6% - 3.4%
JPN 125.0 0.3 3.2 30.1. USA Hlavna Grokova sadzba 30.1. 2.50% - 2.50%
PLN 4.286 0.0 -0.5 31.1. GER Maloobchod YY Dec 1.5% - 1.1%
HUF 317.8 0.1 -1.3 31.1. EMU HDP YY 4Q 1.2% - 1.6%
CzK 25.72 0.5 0.3 1.2. USA Zmena zamestnanosti Jan 165K - 312K

360 2700 1.15
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR

358 — 114
356 \v/\ 2650 \\/ 113 ~/\/

354 2 600 112

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



