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TYZDEN v skratke 28.1.2019 — 1.2.2019 2019 /5

1Q (bps V USA pokracuje stav uzatvorenia federalnych uradov (angl. shutdown),

Euribor 3M 031 0 rokovania o spornom plote na hranici s Mexikom pokracuju. Vlada ma peniaze
Euribor 1Y 011 0 4 na svoje fungovanie do 15.2. Ddlezité Statistické Udaje sa nezverejfiuju,
USD Libor 3M 273 _2 11 vratane HDP za 4Q 2018, ktory mal byt zverejneny 29.1.2019. Zverejneny bol

USD leor 1y 296 ale index dbévery v priemysle ISM Manufacturing, ktory bol lepsi ako sa

ocakavalo. Prijemne prekvapili aj Udaje z trhu prace. Pocet novych pracovnych
lQ (bps miest sa Vv januari zvySil o 304 tis., pricom prijimali najma firmy vo vyrobe

Nemecko 3Y -0.52 -3 tovarov dlhodobej spotreby. To naznaduje, Ze v blizkom &ase podniky
Nemecko 10Y =~ 0.17 '3 -24 nepredpokladaju recesiu, ale naopak, rast odbytu svojich tovarov.

Taliansko 3Y 1.00 17 -51

Taliansko 10Y 2.75 10 -66 Americkd centralna banka zasadala, menovi politiku nezmenila (hlavna
Slovensko 3Y -0.51 1 12 urokovéa sadzba zostala na 2.50%). Banka je spokojna s ekonomickou aktivitou
Slovensko 10Y  0.75 -3 22 v krajine, so silnymi podmienkami na trhu prace as inflaciou blizko 2
USA 3Y 249 _10 _50 percentného inflatného ciela. Zarover sa vyjadrila, Ze v suCasnej globalnej
USA 10y 268 ekonomickej a finannej situacii bude pri nastavovani menovej politiky

W (%) 1Q (%) trpezllve}. To si trh yy§vetlll alfo us'tup’z dotqraz nastgvenej polltlky 3 - 4}

nasobného kazdoro¢ného zvySovania uUrokovych sadzieb a aktualne trh uz

Svet 571 13 neoc€akava v tomto roku zvySovanie sadzieb.

Eurépa 360 0.5 -1.6

Nemecko 11181 0.9 -3.0 Eurépskej Gnii sa dari horsie. Vo 4Q 2018 rastol HDP medziroéne o 1.5%,
Velka Britania = 7 020 31 -1.2 pomalie ako v 3Q (+1.8%). Nezamestnanost bola v decembri na 6.6% (v USA
USA 2707 1.6 -2.7 3.9%) a medzimesacne stagnovala. Januarova spotrebitelska inflacia bola na
Japonsko 20 788 0.1 -6.6 1.4% ajadrové inflacia (bez energii, potravin, alkoholu a tabaku) na 1.1%,
Cesko 1048 25 3.7 hiboko pod 2 percentnym inflacnym ciefom ECB.

Polsko 2393 -0.2 7.2 o i o o .
Madarsko 40 973 0.1 6 2 To sa prejavilo aj na finanénom trhu, ked americké akcie rastli rychlejSie ako

Rozv010ve kr. 57 349 1.2 europske.

“Vikro | Stat |Ukazovatel | za | Ocha | Akwal | Predtym]

Ropa 62.75 1.8 -10.6 30.1. USA HDP QQp.a. 4Q 2.6% na 3.4%
Zlato 1318 11 8.9 30.1. USA Hlavna tirokova sadzba 30.1. 250%  250%  2.50%
Med 6139 14 14 31.1. GER Maloobchod YY Dec 15%  -21%  1.9%
PSenica 524 0.8 2.3
31.1. EMU HDP YY 4 1.2% 1.2% 1.6%
Kurzy X/EUR 1W (%) | 1Q (%) _ Q - 0 -
1.2. USA Zmena zamestnanosti Jan 165K 304K 222K
UsD 1.146 0.4 1.1
GBP 0.876 13 0.2 5.2. USA Index dév. ISM Non-Man. Jan 57.0 - 58.0
JPN 125.5 0.4 2.7 7.2. GER  Priemys. produkcia YY Dec -3.3% - -4.7%
PLN 4.290 0.1 0.0 7.2. ITA  Maloobchod YY Dec 0.8% - 1.6%
HUF 317.6 0.0 -1.2 7.2. UK  Hlavna arokova sadzba 7.2. 0.75% - 0.75%
CzK 25.72 0.2 0.8 8.2. ITA  Priemys. produkcia YY Dec -2.7% - -2.6%
365 2750 1.16
Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD/EUR
360 /./ 2700 /— 115
355 \v 2650 | N/ 114 /-/\—_
350 2600 1.13

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzitd (spotovd) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zarucena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



