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TYZDEN v skratke 4.2.2019 - 8.2.2019 2019/ 6

1w (bps 1Q (bps Minuly tyzdef panovala zo zaciatku na finanénych trhoch nejednoznaéna

Eurlbor 3M 0,31 nalada investorov a ta sa napokon zhorsila a akciové trhy uzatvarali prevazne
Euribor 1Y -0,11 0 4 SO stratami.
USD Libor3M 2,70 -3 5

USD leor 12M 2 94 3 Hlavnym dbévodom neistoty investorov je nedorieSena otazka ohfadom
americko-€inskych obchodnych sporov. Podla niektorych agentur ale aj podla

lQ (bps amerického prezidenta je nepravdepodobné, Ze svoj spor vyrieSia do prvého

Nemecko 3Y -0,54 marca, tak ako bolo dohodnuté. Finanénym trhom takato neistota nevyhovuije.

Nemecko 10Y 0,09 -8 -28

Taliansko 3Y 1,30 30 -79 Financovanie vladnych institucii v USA je opéat ohrozené. Donald Trump trva
Taliansko 10Y 2,96 21 -53 na dohode ohladom financovania miru medzi USA a Mexikom, ktory by mal
Slovensko 3Y -0,49 2 10 stat takmer 6 miliard dolarov. Nenachadza v8ak dostatoénu podporu a preto
Slovensko 10 0,77 2 17 hrozi dal$i ,shutdown®, t.j. federalni zamestnanci by opat nedostavali vyplaty.
USA 3Y 2,44 5 -40 N ) . . . . . .
USA 10Y 2 63 Neddveru investorov vzbudzuje aj globalna ekonomika. Dévodom je

spomalovanie r’a§tu’HD’I? vel’kych' krajl'_n.' Ppmaléie bY malo rést_’ _napriklad faj

Nemecko, ktoré je tahunom Eurdpskej unie. Tu Eurépska komisia odhaduje

Svef 570 0.2 0.1 rast HDP v roku 2019 na urovni 1.10 %, z pévodnych 1.80 %. Talianska
A Ho L H ekonomika je uz v recesii (2 kvartaly po sebe kleslo HDP) a tento rok by malo
Nemecko 10907 2,4 3,8 HDP vzrast 0 0.20 %. V reakcii na horsie data vystupili vynosy talianskych
Velka Britania 7 071 0,7 08 vladnych dihopisov s trojroénou splatnostou o 30 bodov.
USA 2708 0,0 -1,0
Japonsko 20 333 -2,2 -6,2 Bank of England aj Ceska narodna banka ponechali svoje menové politiky bez
Cesko 1047 -0,1 3,1 zmeny a sadzbami nehybali. Je to najma z dévodu rasticich geopolitickych
Polsko 2354 1,6 8,7 rizik. Je pravdepodobné, Zze so zvySovanim sadzieb sa nebudu ponahlat ani
Madarsko 39 705 31 1, 0 predstavitelia FED — u alebo ECB, ktora minimalne do leta ponecha sadzby
nizko.

Rozv010ve kr. 56 825 -0,9
W (%) 1Q (%) m Ukazovatel [ Za | odhad | Aktual |Predtym
Ropa 62,10 -1,0 -7,0 USA Index dév. ISM Non-Man. Jan 57.0 56.7 58.0
Zlato 1315 -0,2 7,6 7.2. GER  Priemys. produkcia YY Dec -3.3% -3.90% -4.7%
Med 6210 12 01 7.2. ITA  Maloobchod YY Dec 0.8% -0.6% 1.6%
PSenica 517 -13 0,4 7.2. UK  Hlavna Grokova sadzba 7.2. 0.75% 0.75%  0.75%

i 0, 0,
y KITEUR 1(@ 1Q() 8.2. ITA  Priemys. produkcia YY Dec -2.7% -5.5% -2.6%

’ -4, Y, 0, _ 0,
GBP 0.874 02 17 11.2 UK HI?P YY 4Q 1.40% 1.50%
IPN 124,3 1,0 35 12.2 USA  Prihovor J. Powella - = - =
PLN 4,312 0,5 0,1 13.2 UK Inflacia YY Jan 1.9% - 2.1%
HUF 318,9 0,4 -0,9 13.2 USA Jadrova inflacia YY Jan 2.1% - 2.2%
CzK 25,81 0,4 -0,7 14.2 GER HDP YY 4Q 0.9% - 1.1%
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Poznamky: Piatok = koniec aktudlneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu s v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, vUSD / tona. Cenou pS$enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Marian Pisar€ik, portfélio manazér Tel.. +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $Specifické investicné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akikolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



