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TYZDEN v skratke 11.2.2019 — 15.2.2019 2019 /7

1Q (bps Uplynuly — siedmy tyzden boli akciovi investori naladeni pomerne pozitivne.

Eunbor 3M 0,31 Akciové trhy slusSne vzrastli, najviac sa darilo nemeckym titulom, ale nezaostali
Euribor 1Y 011 0 4 ani americké, Ci japonskeé akcie. Z komodit zaujal narast ceny ropy.
USD Libor 3M 2,68 -1 -1

USD L Z makrodat bolo najdélezitej§im Cislom HDP Nemecka, ktoré v Stvrtom kvartali

|bor 1Y 291 medziroéne mierne spomalilo tempo rastu ekonomiky. Za uvedené obdobie
lQ (bps rastla rychlostou 0.90 %. Cisto za $tvrty kvartdl nemecka ekonomika
Nemecko 3Y -0,52 2 stagnovala, &o je po poklese v trefom kvartali dobra sprava, kedze sa krajina

Nemecko 10Y 0,10 1 -24 nedostala do recesie. Eurozéna pridala 1.20 % v rovhakom obdobi.

Taliansko 3Y 1,02 -28 -72

Taliansko 10Y 2,80 -16 -61 Zo sprav tykajucich sa finanénych trhov investori sledovali najméa prebiehajuce
Slovensko 3Y -0,49 0 11 rokovania ohladom obchodnych sporov medzi USA a Cinou. Tie sa podla
Slovensko 10Y 0,77 0 -15 oboch zu&astnenych stran vyvijaju dobre a zda sa, Zze obe strany su blizko
USA 3Y 2,49 5 _35 k dohode. Ta by mohla padnut uz tento tyzdefi vo Washingtone.

USA 10Y 2 66 3

E'éte jedna zaltjjirpavost” spoza Atlantiku : Dor_1a|d TrL_Jmp sa n(’achcie.vzdat

vystavby hrani€éného mudru medzi USA a Mexikom a je ochotny kvéli tomu

Svet 582 2.2 47 vyhlasit stav nddze. Dohoda medzi nim a Kongresom je ddlezita aj z toho
£ E Sl 4.2 dévodu, Ze by hrozil dal$i shutdown — zastavenie financovania vladnych
Nem?ck?, o 11300 3,6 1,0 intitacii (naposledy si to vyZiadalo podia odhadov 8.5 mld dolarov, vystavba
Velka Britania 7237 2,3 41 muru by stala cca 5.7 mid dolarov).
USA 2776 25 5,4
Japonsko 20 901 2,8 -3,4 Predseda euroskupiny (ministri financii eurozony) Mario Centeno povedal, Zze
Cesko 1058 1,1 -0,4 zaklady ekonomiky krajin pouzivajucich euro su silné a silnejSie ako pred
Polsko 2338 0,7 5.1 krizou v roku 2008. Podla jeho slov ide napriklad len o doasné spomalovanie
Madarsko 40180 12 2 o ekonomiky eurozoény.
Rozvopve kr. 56 773 -0,1
1W (%) 1Q (%) | Makro | Stat | Ukazovatef Odhad Predtym
Ropa 66,25 6,7 12,7 11.2 UK  HDPYY 4Q 1.40% 1.3% 1.50%
Zlato 1322 05 8,0 122  USA Prihovor J. Powella - - - -
Med 6188 -0.4 0.3 132 UK Inflacia YY Jan 19%  18%  21%
PSenica 507 -2,4 -1,2 . .
. . 13.2 USA Jadrova inflacia YY Jan 2.1% 2.2% 2.2%
oSl 20 () 14.2 ER HDP YY 4 0/0 0/0 1 10/0
USD 1,130 0,2 0,4 . G Q QN 0-9% it
GBP 0,876 0,2 1,0 19.2. EMU ZEW ekonom. sentiment 19.2. -18.2 - -20.9
JPN 124.,8 0,4 2,6 20.2. USA FOMC minutes 20.2. - - -
PLN 4,333 0,5 0,9 21.2. GER Inflacia YY Jan 1.4% - 1.4%
HUF 318,5 -0,1 -1,2 22.2. EMU Inflacia YY Jan 1.1% - 1.1%
CzK 25,68 0,5 -1,0 22.2.  EMU  Prihovor M. Draghiho 22.2. = - =
- 1.14
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzdefl. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou p3enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfélio manazér. Tel.. +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného investiéného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



