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TYZDEN v skratke 18.2.2019 — 22.2.2019 2019/8

1Q (bps Minuly tyzderi bol po silnom siedmom tyzdni takisto pomerne tspesny — ¢o sa

Eunbor 3M 0,31 tyka rastu akcii na finan¢nych trhoch. Zisky vSak tentoraz neboli také vysoké,
Euribor 1Y 011 0 4 av8ak nalada investorov bola stale optimisticka.
USD Libor 3M 2,65 -4 -9

Dolezité bolo hlavne to, ako dopadnu rokovania americko-Cinskych stran
USD Libor 1¥ 289 ohladom svetového obchodu a ciel. Cla napokon americka vlada posunie
Bliipkicy, L) (bps a neuvali ich k prvému marcu tak, ako planovala. To poteSilo investorov a ich

Nemecko 3Y -0,52 0 apetit po rizikovejich aktivach stupol. Cinske akcie vzrastli po tychto spravach

Nemecko 10Y 0,10 -1 -22 o viac ako 5 % za jeden de.

Taliansko 3Y 1,11 9 -51

Taliansko 10Y 2,85 5 =57/ Zaujala vSak kratka informacia o clach na eurdpske automobily. Tie by sa mali

Slovensko 3Y -0,49 0 17 predovSetkym tykat nemeckych luxusnych automobilov. D. Trumpovi sa nepaci

Slovensko 10Y 0,77 0 -13 prebytok obchodnej bilancie najvacsej eurdpskej ekonomiky (ktory je najvyssi

USA 3Y 2,46 _3 _34 na svete). Europska komisia vyhlasila, Zze na tieto kroky by okamzite

USA 10Y 2 65 reagovala.

Akcie 9 9 . o A .

e Okrem tejto t.emy boli dblezité aj prejavy na pdde Fed-u a ECB. Dozvec_ie!l sme
. ' ' sa, ze americka centralna banka bude so zvySovanim sadzieb v najblizSom

S HiE oE Hi obdobi trpezliva. Je mozné aj to, Ze banka ukoné&i predaj aktiv zo svojej

Nemecko 11458 14 18 bilancie. Z ECB sme sa dozvedeli, Ze uvazuji o zvy3eni likvidity novou formou

Velka Britania 7 179 0,8 2,8 Jacnejsich Gverov®, pretoze sa obavaju, Ze spomalenie ekonomiky méze byt

USA 2793 0,6 1,2 vacsie ako sa domnievali. Sved¢i o tom napriklad aj stagnovanie nemeckej

Japonsko 21 426 2,5 -4,1 ekonomiky, ktora ale zatial neprepadla do recesie tak ako napriklad Taliansko.

Cesko 1 060 0,2 -0,8

Polsko 2356 0.8 2.8 Z makrodat negativne prekvapil prepad indexu dévery v priemysle v eurozone,

Madarsko 40 815 16 1, 8 ktory klesol pod 50 bodov, o znaci recesiu v danom odvetvi.

ROZVOJove Kr. 58 171 25 Inflacia v eurozone klesla v januari na -1.0 % medzimesacne. Na Slovensku

ale ceny potravin vzrastli o 3 %...
1W (%) 1Q (%)
Ropa 67,12 13 143 | Makro | Stat |Ukazovatel Odhad | Aktual |Predtym

Zlato 1328 0,5 8,7 19.2. EMU ZEW ekonom. sentiment 19.2. -18.2 -16.6 -20.9
Med 6478 4,7 4,5 20.2. USA FOMC minutes 20.2. - - -
PSenica 2D -3,0 -5,7 21.2. GER Inflacia YY Jan 1.4% 1.4% 1.4%
y HEUIR 1 A’) 1Q (%) 222, EMU Inflacia YY Jan 11%  11%  1.1%
22.2. EM Prih M. Draghih 22.2. - - -
GBP 0868  -09 -2,2 V' [PrihovorM. Draghiho.
IPN 1255 06 2.3 26.2 GER GfK nalada spotrebitefov Mar 10.8 - 10.8
PLN 4.337 01 11 26.2 USA Prihovor J. Powella Feb = - =
HUE 317,8 -0,2 -1,8 27.2 USA  Obj. dlhodobych tovarov Jan 0.3% - -0.2%
CzK 25,66 -0,1 -1,2 28.2 CHI  Index dévery vo vyrobe Feb 49.5 - 49.5
28.2 USA HDP 4Q 2.6% - 3.4%
7 1.14
375 Stoxx 600 (Eurépa) 2800 S&P 5% USD/EUR
370 1~/ 2775 113 o=
365 2750 1.12

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdra. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdfiov). Sadzby na periaznom a dlhopisovom
trhu su v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za tréjsku uncu. Cenou medi je trojmesacny kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou p3enice je trojmesacny kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / bu$el. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo ofakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesaéna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfélio manazér. Tel.. +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len veobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



