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TYZDEN v skratke 25.2.2019 — 1.3.2019 2019/9

Akcie uz piaty tyzden po sebe rastli. Americky index S&P 500 prekonal hranicu

Euribor 3M .0.31 0 2 800 bodov, na ktorej bol naposledy v oktébri 2018, nemecky DAX sa dostal
Euribor 1Y 011 0 3 na vy$e 11 600 bodov.
USD Libor 3M 2.60 -5 -17

Za optimizmom stoji viacero faktorov z firemného ale aj makroekonomického
USD Libor 1Y 2 88 prostredia. Generalny riaditel Apple-u Tim Cook vyjadril velku spokojnost’ so
Bliisey 10 (bps sucasnym postavenim firmy na trhu, Amazon oznamil planované otvorenie

Nemecko 3Y -0.46 6 siete potravinarskych obchodov v USA.
Nemecko 10Y 0.18 9 -7
Taliansko 3Y 0.92 -19 -60 Zverejneny HDP USA za 4Q 2018 bol lepsi ako trh oc¢akaval. Medziro¢ne
Taliansko 10Y 2.73 -11 -40 dosiahol 3.1%, najviac od 2Q 2015. Spotreba domacnosti mierne spomalila,
Slovensko 3Y -0.49 0 19 ale zostala tahurfiom rastu. Rychlo rastli investicie, predovSetkym v oblasti
Slovensko 10Y  0.80 4 -8 intelektualneho vlastnictva. Prijemne prekvapili aj niektoré lokalne indexy
USA 3Y 253 7 _18 priemyselnej dévery pobociek FEDu.
USA — — Na druhej strane, v USA spomaluju priemyselné objednavky a objednavky
, uju priemy j vky
[Akcie | Piatok 1W°/ 1ty i ’ N )
P ? tovarov dlhodobej spotreby, menej optimistické su aj niektoré narodné
Ve ukazovatele dévery v roznych segmentoch ekonomiky..

Eurépa 374 0.8 8.3
Nemecko 11602 13 7.5 V Cine sa dalej zhorsil index dévery v priemysle PMI Manufacturing, ktory je
Velka Britania = 7 107 -1.0 4.8 v negativnom pasme (firmy ocakavaju v najblizSom polroku spomalenie
USA 2804 0.4 6.5 predaja svojej produkcie).
Japonsko 21 603 0.8 -0.4 .
Cesko 1076 1.5 3.4 Na druhej strane, spomalenie v Cine nepochybne motivuje jej predstavitelov
Polsko 21333 1.0 23 dohodnut sa s USA na podobe novej obchodnej dohody. V to veri aj trh a aj
Madarsko 40171 -16 2 o preto akcie rastli
T TR BT B i ] Prediy
W (%) 1Q (%) m Ukazovatel Aktual | Predtym
Ropa 65.07 31 5.5 26.2 GER GfK - nalada spotrebitefov. ~ Mar 10.8 10.8 10.8
Zlato 1293 26 3.6 26.2 USA  Prihovor J. Powella Feb - - -
Med' 6478 0.0 5.4 27.2 USA  Priem. objednavky MM Dec 0.6% 0.1% -0.5%
PSenica 457 -7.0 -14.7 28.2 CHI  Index dbévery vo vyrobe Feb 49.5 49.2 49.5
Kurzy X/EUR 1w (%) | 1Q (%) 282 USA HDPYY 4Q 22%  26%  3.4%
usb 1.137 03 0.1 53. EMU Maloobchod YY Jan 2.1% - 0.8%
CEL B66M 025 =8 6.3. AUS HDPYY 4Q 2.7% - 2.8%
JPN 127.2 1.4 -0.9 T — . )
PLN 4.305 07 0.3 7.3. EMU Hlavnéa Grokova sadzba 7.3. 0.00% - 0.00%
HUF 316.2 05 22 8.3. GER  Priemys. objednavky Jan -3.1% - -7.0%
CzZK 25.63 0.1 -0.9 8.3. USA Zmena zamestnanosti Feb 185K - 304K

376 - 2810 1.15

Stoxx 600 (Eurépa) S&P 500 (USA) USD / EUR
374 / 2800
N /\ / 1.14
372 2790
370 2780 1.13

Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / busel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamend posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uZ zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziro¢na zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.
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Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluSného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



