2020/ 10 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 2. - 8. mar. 2020

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
V pondelok americkd centrdlna  banka Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
mimoriadne a jednohlasne znizila Urokové Hlavna sadzba FED 125 -050 -050 -1.25
sadzby o 0.5 perc. bodu. Podla nej americka Hlavna sadzba ECB 000 0.00 000 0.00
ekonomika sice stoji na pevnych zékladoch, USRS IDTElEs TR I AT
ale riziko koronavirusu sa zvy3uje. Trh zostal NEmMEED A0V alliggs P B O
v rozpakoch - &akal sice zniZenie sadzieb VEETES 0 AN CIIS L.o7 003 -019  -143
ale len 0 0.25 pb. Povazoval to za priznanie' Slovensko 10Y dlhopis -0.13 -0.04 -0.24 -0.84
< . . IR ] USA IG 5Y prirazka 83 16 35 19
Ze virus je naozaj vaznou hrozbou. Akcie USA HY 5Y priraka 241 70 145 77
klesali. EUR IG 5Y prirazka 81 17 36 17
o EUR HY 5Y prirazka 385 88 173 96
V utorok prebiehali v 15 Statoch USA Akcie - narodné indexy % % %
primarne nomina¢né volby kandidata na USA / S&P 500 2972 061 -6.20 8.36
prezidenta USA za Demokratickl stranu. Eurépa / Stoxx 600 367 -2.36 -10.98 -1.02
Dominoval v nich byvaly viceprezident za Nemecko / DAX 11542 -2.93 -13.11 0.73
Barracka Obamu Joe Biden (2009-2017), Francutzsko / CAC 5139 -3.22 -13.18 -1.76
ktory porazil favorita Bernarda Sandersa. Taliansko / FTSEMIB 20800 -5.39 -10.84 1.54
Trhy si vydychli, Sanders chce totiz pretvorit UK / FTSE 6463 -1.79 -12.12 -9.03
USA na Skandinavsky model. To by Japonsko / Nikkei 225 20750 -1.86 -13.63 -1.31
napriklad predstavovalo ovela vy$Sie dane Cina / Shanghai 3035 535 225 218
a vy$Sie vydavky, povedzme o0 20% HDP Rozvojové krajiny / MSCI 1012 065 -6.88 -1.75
roéne, tzn. priblizne o 2 bil USD (v USA teraz Cesko / PX 963  -146 -11.94 -9.29
verejny sektor prerozdeluje nieco vyse 30% Madarsko / BUX 41185 238 -10.00 2.23
HDP, v Skandinavii asi 50% HDP). POI’ko / WIG20 1765 -0.23 -16.22 -23.23
Americka ekonomika by stratila konkurencie- Akcie — sektory / MSCI % % %
schopnost. Republikanske primarky zatial "\Eﬂg‘:é?i'éel ;gg ‘g'gg i;g; '257'4691
suverénne ovladol Donald Trump. Priemysel o rep eE ek
o . 5 Coa BezZné spotreba 242 -1.77  -8.69 3.79
Do konca tyZdha potom akcie zvaZovali, Ci Zakiadn spotreba 241 414 353 645
prevazi negativny vplyv koronovirusu alebo Zdravotnictvo 263 335 205 964
pozitivny vplyv centralnych bank. Celkovo Finanénictvo 106 -478 -1522 -5.21
vynosy dihopisov aaj akcie klesali, okrem Informacné technolégie 288 001 -202 2383
¢inskych a americkych akcii. Aktualne €inske Telekomunikacie 75 126 -5.77 594
indikatory ~ dovery  sice signalizujd Utility 159 543 556 14.32
hospodarsku depresiu, ale zaroven klesa Komodity % % %
denny pocet novych nakazenych. Zo Ropa Brent 453 -10.39 -30.59 -31.14
svetovych sektorov rastli akcie Zlato 1674 556 13.38 28.92
v zdravotnictve av zakladnej spotrebe. Vsetky komodity / index 2069 -2.02 -13.97 -12.58
Posilnili aj drahé kovy a dolar. Energie / index 271  -6.26 -28.48 -27.14
Drahé kovy / index 1932 531 6.31 19.63
Na zasadnuti vo Viedni vo Stvrtok vyzval Priemyselné kovy / index 1077 -0.02 -6.74 -11.93
OPEC Rusko, aby spolo¢ne znizili tazbu Podohospodarstvo /index 700 -0.40 -5.26 -557
ropy, aby udrzali cenu, ktora kvéli nizsiemu
dopytu z Ciny klesd. Rusko to odmietlo usbD 1128 234 147 044
a Saudsk&a Arabia vyhlasila boj o trhovy GBP 0865 051 363 019
podiel — prudko zniZuje ceny ropy a zvysuje CHF 1.059 -056 -325 -6.51
tazbu. Aktualne cena ropy prudko klesa k 30 JPN 1191 005  -2.06  -4.67
USD / barel, akcie kolabuju. CNY 7.836  2.13 0.86 3.76
CzK 25.40 -0.31 -0.29 -0.98
HUF 3354 -0.85 1.77 6.36
stane sa PLN 4207 073 069 -0.08

Vo §tvrtok bude zasadat ECB.

VSimli sme si

Koronavirus patri v rychlosti Sirenia a miere umrtnosti medzi

.priemerné“ infekcie. Jeden chory nakazi priemerne 2 — 4 B e ] )
ludi, o je vyrazne menej ako pri osypkach (measles), kde je e | o
to az 15 fudi a mierne viac ako obyc€ajna chripka (seasonal

flu, 1.5 ¢loveka). Miera Uumrtnosti pri koronaviruse je do 3%,

ovela menej ako pri vtacej chripke (bird flu, vySe 50%).
Najnebezpecnejsie v historii boli pravé kiahne (smallpox),

ktoré maju vysokld mieru Sirenia a damrtnosti, v minulosti s
zdecimovali celé civilizacie. Vdaka celosvetovému o¢kovaniu

sa posledny pripad na svete vyskytol v roku 1977. Dnes sU T Cncerpe

Spanish flu

Spreads faster —»

2and 4, Moasles

pritomné len v dvoch laboratoriach v USA a v Rusku. Zdroj: New York Times
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdra (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — béazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investi€cnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit' ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vy$8ej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



