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TYZDEN v skratke 9. — 15. mar. 2020

Stalo sa Aktual W/W  Q/Q YTD
Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
V uplynulom tyZdni sme boli svedkami Hlavna sadzba FED 1.25 0.00 -0.50 -1.25
zvy3enej volatility na vsetkych svetovych Hlavna sadzba ECB 0.00 000 000 000
burzach. Finanéné nastroje, najma akcie, USA 10Y dihopis 096 020 -096 -1.63
zazili strmé pady, podobne ako komodity. Nemecko 10Y dihopis -054 017 029 -0.63
Prudko rastli ceny ététnych d|h0p|SOV _ Taliansko 10Y dIhOpIS 1.79 0.71 0.38 -0.71
,,beZper:neﬁl' prl’stavls Slovensko 10Y l({lhopls 0.12 0.25 -0.04 -0.57
USA IG 5Y prirazka 106 23 61 48
Eurdpska, americka ale aj britska centralna USA'-ng p.r'r,avZka 554 112 270 213
banka prijali okamzite opatrenia na podporu EURIG 5Y p”r.a,zl( a 120 39 [ 60
ekonomik. V USA FED zniZil necakane SR GO priLe 2k 568 183 259 29/
sadzby az dvakrat v marci. Naposledy Akcie - narodné indexy % % %

) PN ] USA / S&P 500 2711 -879 -15.84 -3.95
vnedelu 1532020 doslo k rapidnemu Eurépa / Stoxx 600 299  -18.44 -2850 -21.50
znizeniu o 1% (percentuainy bod) do pasma Nemecko / DAX 9232 -2001 -30.68 -21.00
0.00%-0.25 %. Zaroveh prijal opatrenie na Francizsko / CAC 4118 -19.86 -31.61 -23.81
zvysenie likvidity (1 bilisn dolarov na repo Taliansko / FTSEMIB 15954 -23.30 -3353 -24.19
operacie = napr. uver za dlhopisy) a oznamil UK / FTSE 5366 -16.97 -2923 -2576
3 kvantitativne uvolfiovanie v objeme 700 Japonsko / Nikkei 225 17431 -1599 -26.81 -18.74
miliard dolarov. Donald Trump vyhlasil &ina / Shanghai 2887 -485 391 -4.45
nudzovy stav, ¢o mu umozfuje Cerpat Rozvojové krajiny / MSCI 891  -11.94 -1954 -15.71
dodatocné zdroje na podporu ekonomiky. Gesko / PX 825 -14.30 -2555 -22.90
ECB prijala zatial miernejSie opatrenia — Madarsko / BUX 34189 -16.99 -25.03 -17.29
zvySila objem odkupu aktiv 0120 milard Polsko / WIG20 1366 -22.60 -35.81 -41.78
EUR do konca tohto roka. Berlin samotny Akcie — sektory / MSCI % % %
uvolfiuje 500 miliard EUR. Energie 111 -25.93 -44.71 -47.83

Material 190 -15.47 -27.05 -21.38
Za vSetkym je Sirenie novej choroby COVID- Priemysel 206 -14.65 -25.07 -16.86
19. Eurdpa, najmd juzné krajiny a Velka BeZné spotreba 210 -12.95 -21.33 -11.45
Britania podcenili Sirenie nakazy. VSetky Zakladna spotreba 217 -9.73 -14.16 -5.63
krajiny prijimaju drastické opatrenia v snahe Zdravotnictvo 240 -8.62 -13.30 -2.62
zabranit dalSiemu Sireniu. Finanénictvo 92  -13.27 -27.04 -19.86
Informacné technolégie 268 -7.01 -10.37 10.23
Na trhu je teda neakana panika, ktora zatial Telekomunikacie 68 -8.76 -15.94 -5.61
nenasla svoje dno. Ten, kto ho najde Utility 134 -16.06 -13.61 -5.60
a za¢ne nakupovat' akcie bude v buducnosti Komodity % % %
odmeneny za riziko, ktoré podstupil dnes... Ropa Brent 339 -2523 -48.82 -49.60
Zlato 1530 -8.60 3.49 17.46
Stane sa V&etky komodity / index 1857 -10.24 -23.66 -22.84
Dvanasty tyzdef bude pravdepodobne velmi Energie / index 223 -17.91 -42.06 -41.44
bohaty na udalosti tykajlce sa najma nového Drahé kovy / index 1668 -1366 -829 281
koronavirusu. Tazko predpovedat, aké dalSie Priemyselné kovy /index 1051 -2.40 -10.57 -14.55
kroky podniknt Staty v zaujme zastavenia P&dohospodarstvo /index 669 -4.46 -10.42 -11.56
Sirenia virusu a podpory svojich ekonomik. Meny % % %
Postupne zaénu prichadzat aj makrodata, usb 1111 -157 025 -193
ktoré napovedia viac o tom, aké konkrétne GBP 0903 447 604  6.02
dopady maju tieto vladne opatrenia. CHF 1057 015 -287 -6.85
V kazdom pripade je v zaujme kazdého, aby PN T
sa toto Sirenie zastavilo aj za cenu E;‘IZ ;6732 ??526 gii ;gg
spomalovania ekonomik. e 350l 18 Sich =il
PLN 4377 185 286 181

VsSimli sme si

Vo svete prudko narasté nielen po€et novych pripadov, ale aj
pocet vylie€enych. Ide hlavne o ¢inskych pacientov a kedze v
Cine uz mesiac pribida len velmi malo novych pripadov,
nékaza ustupuje hlavne v Cine. Postupne preto zatvaraju aj

docasné nemocnice.

Tento stav nastal priblizne po mesiaci velmi drastickych

opatreni.

COVID-19: Cases & Recoveries

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

= Cases in China = Confirmed recoveries

Estimated number of COVID-19 cases and recoveries in 2020"

= Cases outside China

~ 5

0.

February

21 23 25 27 29 31 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 01 03 05 07 09 11
January

March



2020/ 11 @) Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisarcik, portfélio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



