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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Pozornost trhu sa teraz od Sirenia
samotného virusu presdva na posudzovanie
jeho dbsledkov na ekonomiku. Bank of
America vidi v2Q 2020 medzistvrtrocny
pokles HDP USA o 3%, JP Morgan o 3.5%
a Goldman Sachs az o 6%. Guvernér FEDu
St.  Louis James Bullard je eSte
pesimistickejsi, v2Q vidi v USA nezamest-
nanost na urovni 30% a pokles HDP
0 12.5%. Podla Deutsche bank sa nemecka
ekonomika vcelom roku 2020 zmenSi
0 4-5%, priemyselna produkcia o 10%. HDP
USA sa znizi 0 0.8% a Japonska o 1.7%.

Teraz budld mnohi analytici chflit progndzy.
Pravdepodobne  budd  niektoré  velmi
pesimistické, lebo, Uprimne, potrebuju byt
medializovani atak zaujat svojich klientov.
Zaroven ich potrebuju zverejnit ¢o najskor,
aby udrzali dojem, ze ,nespia na vavrinoch®.
V skutocnosti vSak v tejto faze mdze ist len
0 hrubé simulacie. Predpovede budu pdsobit
na trh depresivne, pretoZze sme sa v jednom
okamihu prehupli z optimizmu do pesimizmu,
nemali sme ¢as sa na to mentalne pripravit.
Napokon, prvé ¢isla o HDP za 2Q sa
zverejnia najskodr az v juli, dovtedy to budu
len Spekulacie. Ale budu pdsobit’ negativne.

Na druhej strane trh sleduje vlady
a centralne banky, ktoré teraz vo viacerych
krajinach velmi aktivne konaju. Napriklad len
za posledné dni FED prijal niekolko
vyznamnych v podstate neobmedzenych
programov na podporu likvidity, Nemecko ide
fiSkalne stimulovat firmy a domacnosti
v sume 750 mld. EUR. To su pre trh dobré
spravy, ktoré v ¢ase neistoty a zlych prognéz
budu zase trhy tahat nahor. Trh bude velmi
volatilny.

Ropa spadla pod 30 USD, je na 20 ro€nom
minime.

Stane sa

Finan¢ny trh bude sledovat hlavne opatrenia
vlad acentralnych bank na zachovanie
likvidity v ekonomikach.

VsSimli sme si

V roku 2019 poziadalo o azyl v EU 612 700 migrantov, 0 12%
viac ako rok predtym. Z toho 12% migrantov priSlo zo Syrie,
9% z Afganistanu, 7% z Venezuely, 5% z Kolumbie, po 4%
z Iraku, Turecka a Pakistanu. Po 3% z Gruzinska, Nigérie,
Iranu a Albanska. Z ostatnych krajin 41%. Podéty Ziadatelov
z nich motivované
ekonomicky, nie priamym ohrozenim na zdravi ¢&i Zivote.

st diverzifikované, ateda mnohé

Na 1 mil. obyvatelov prijal najviac Ziadosti Cyprus a najmenej
Slovensko. Za cely rok 2019 poziadalo o azyl na Slovensku
len 215 [udi, ztoho 85 z Afganistanu, 45 zlIranu al5

z Arménska.
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AOEL
Fixed income

Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 0.85
Nemecko 10Y dlhopis -0.32
Taliansko 10Y dlhopis 1.63
Slovensko 10Y dlhopis 0.46
USA IG 5Y prirazka 151
USA HY 5Y prirazka 839
EUR IG 5Y prirazka 109
EUR HY 5Y prirazka 634
Akcie - narodné indexy

USA / S&P 500 2 305
Eurdpa / Stoxx 600 293
Nemecko / DAX 8 929
Franctzsko / CAC 4049
Taliansko / FTSEMIB 15732
UK /FTSE 5191
Japonsko / Nikkei 225 16 553
Cina / Shanghai 2746
Rozvojové krajiny / MSCI 803
Cesko / PX 739
Madarsko / BUX 30 960
Polsko / WIG20 1488
Akcie — sektory / MSCI

Energie 94
Material 177
Priemysel 181
BeZna spotreba 191
Zé&kladna spotreba 207
Zdravotnictvo 219
Financnictvo 80
Informacné technoldgie 232
Telekomunikacie 62
Utility 119
Komodity

Ropa Brent 27.0
Zlato 1499
VSetky komodity / index 1668
Energie / index 176
Drahé kovy / index 1527

Priemyselné kovy / index 965
Pb&dohospodarstvo /index 657

Meny

uUsD 1.069
GBP 0.921
CHF 1.055
JPN 118.5
CNY 7.610
CzK 27.25
HUF 349.0
PLN 4.537
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WW  Q/Q YTD
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
-1.00 -150 -2.25
0.00 0.00 0.00
-0.11  -1.03 -1.59
022 -0.07 -0.31
-0.15 0.26 -0.82
0.33 0.30 -0.14
45 107 83
286 563 491
-11 65 41
66 428 361
% % %
-14.98 -28.86 -17.70
-2.05 -30.19 -22.07
-3.28 -33.05 -21.43
-1.69 -32.94 -23.17
-1.39 -33.78 -25.37
-3.27 -32.10 -27.98
-5.04 -30.56 -23.46
-491 -8.63 -11.55
-9.87 -28.19 -24.20
-10.46 -34.00 -31.55
-9.44 -32.67 -26.17
8.96 -30.83 -35.82
% % %
-15.53 -53.57 -55.95
-6.50 -32.24 -25.89
-11.74 -34.18 -25.84
-9.39 -29.46 -19.93
-459 -18.30 -10.40
-8.77 -21.10 -9.81
-13.58 -36.96 -28.29
-13.63 -23.35 -5.14
-9.87 -24.42 -14.83
-11.09 -23.03 -16.58
% % %
-20.30 -60.42 -59.75
-2.04 -0.79 14.08
-10.15 -32.39 -30.89
-20.99 -54.90 -53.73
-8.46 -18.82 -6.71
-8.20 -18.02 -21.33
-1.87 -13.24 -13.87
% % %
-3.77 -438 -543
1.92 7.77 7.58
-0.23  -3.17 -6.07
-0.78 -3.01 -4.60
234 -265 041
3.56 7.04 5.78
2.94 5.62 10.23
3.65 6.48 5155

14495

Pocet ziadatelov o azyl na 1 mil. obyvatelov
hostitel'skej krajiny v roku 2019
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Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vS§eobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



