2020/ 14 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 30. mar. — 5. apr. 2020

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
V priebehu 14. tyzdiia vzrastol poget novych EIXEdIRCOME %/bps _pp/bps_pp/bps_pp/bps
pripadov virusu vo svete o 555 tis., z toho Hlavna sadzba FED 025 000 -1.50 -2.25
v USA o 197 tis.,, vEU o 216 tis., inde po Hlavna sadzba ECB O:00R 0. 00BN 0.008RN0.00
svete 0 142 tis. novych pripadov. Od USA 10Y dihopis 059 -008 -1.22 -1.90
zaciatku pandémie je teraz 1.3 mil. pripadov, h s A0V el en DI8 S Snat S0es
70 tis. umrti a270 tis. vyliegeni. Koniec VEETE 0 AN ClUES RO S
A ) ) Sy ix Slovensko 10Y dlhopis 0.61 0.24 0.43 0.03
epidémie je v nedohladne, ked z tyzdfa na USA IG 5Y prirazka 127 16 83 67
tyzden je pripadov Coraz viac. V 9. tyzdni USA HY 5Y prirazka 777 155 498 438
2020 pribudlo vo svete cca 10 tis. pripadov, EUR IG 5Y prirazka 112 19 69 51
v 10. tyzdni 21 tis., v 11. tyzdni 56 tis., v 12. EUR HY 5Y prirazka 627 69 423 373
tyzdni 166 tis., v 13. tyzdni 390 tis. a teraz Akcie - narodné indexy % % %
v 14. tyzdni 555 tis. Ateda 43% vSetkych USA / S&P 500 2489 -2.08 -23.79 -13.97
pripadov pribudlo len v poslednom tyzdni. Eurépa / Stoxx 600 309 -0.59 -26.26 -20.39
Nemecko / DAX 9526 -1.11 -29.35 -20.68
Na krizu najskér reagovali centrdlne banky Franclzsko / CAC 4155 -453 -31.18 -24.13
aaj vlady ateraz sa postupne dozvedame Taliansko / FTSEMIB 16384 -2.61 -31.79 -24.70
ako krizu pocituju ti najdolezitejsi - firmy UK / FTSE 5416 -1.72 -28.63 -27.28
a domécnosti. NajCerstvejSie udaje mame Japonsko / Nikkei 225 17820 -8.09 -25.28 -18.28
z dvoch okruhov dat — z indikatorov dévery Cina / Shanghai 2764 -0.30 -10.62 -14.86
v priemysle, v sluzbéach, stavebnictve a pod. Rozvojové krajiny / MSCI 832  -1.28 -26.63 -23.35
a z Gdajov z trhu prace. Vo véeobecnosti su Cesko / PX 774 088 -31.70 -28.70
indikatory dévery zlé v Eurépe, vJV Azii, Madarsko / BUX 32266 0.63 -28.87 -22.89
Blizkom vychode, v Kanade a Mexiku. PoI’ko/WIG20 1506 2.07 -30.51 -35.92
Mierne zIé st v Britanii, USA, Malajzii, Juznej Akcie — sektory / MSCI % % %
Afrike. Naopak v pozitivnom pasme sl etz e EL mase e
v Cine, Indii, na Taiwane. Globalne je na M"?‘te”al L e 2 2
tom priemysel lepsie ako sluzby. Uplne gg;:jé\y:zlotreba 133 :g'g; ggg; :gg'gg
P S A Zdravotnictvo 241 246 -13.77 -2.09
hlasi Svédsko. Pokial ide trh prace, v USA Finan&nictvo 82 646 -3492 -28.74
narastol v priebehu dvoch tyzdfiov pocet Informaéné technolégie 250 -2.59 -19.47 -1.20
nezame§tnanych 0 10 mil., cca 7% pracovnej Telekomunikacie 64 -1.76  -22.38 -12.71
sily. V Spanielsku vzrastol v marci pocet Utility 126 519 -18.01 -10.83
nezamestnanych 0303 tis.,, v doteraz Komodity % % %
najhorSom januari 2009 to bolo ,len” 200 tis. Ropa Brent 341 36.82 -47.51 -51.51
Zlato 1621 -0.45 3.74 25.47
Od 19.2. doteraz sice akciové indexy Vsetky komodity / index 1761 3.92 -28.02 -27.90
popadali cca o Stvrtinu (mimochodom, bitcoin Energie / index 193  12.77 -48.73 -51.27
— ,vraj ochrana pred krizou“ - padol o Drahé kovy / index 1737 -0.98 -9.84 6.94
tretinu), ale nie vSetkym sa nedari. V USA Priemyselné kovy / index 949  -155 -19.25 -22.85
vzrastla cena akcie vyrobcu klimatizacii Pbddohospodarstvo /index 641 -3.86 -15.85 -14.66
Carrier skoro o 30%, v Eurépe cena akcii Meny % % %
poskytovatela rieSeni konektivity, firmy USsbh 1.080 -305 -2.88 -3.70
Teamviewer rastla tieZ o takmer 30%. GBP 0879 -161 332 221
CHF 1.056 -0.36 -235 -5.87
Cena ropy vzrastla v priebehu tyzdia JPN 1171 -263 -3.72 -6.52
o rekordnych 37%, ked podla Donalda CNY 7.656 -224  -040 163
Trumpa je Saudska Arabia a Rusko blizko k CA 20U LA CHR R
dohode o obmedzeni svetovej tazby o 10 ;'IL_JNF 26567'2 ggi gg; 163.7929
mil. barelov (10% svetovej tazby). : ’ ’ ’
Stane sa
Hlavnou témou zostane koronavirus.
VsSimli sme si
Americkd komisia pre cenné papiere aburzy vo Stvrtok 30 ] ] 180
zastavila obchodovanie s akciami &inskej firmy ZOOM =—China ZOOM (I’aya os, USD
Technologies, lebo si ju investori zjavne pomylili 20 =US ZOOM (prava os, USD | 140
s kalifornskou firmou ZOOM Video Communications.
Akcie cinskeho ZOOMu od zadiatku krizy prudko, 10- 10 100
nasobne vystrelili, hoci firma neprodukuje Ziadne
doveryhodné finanéné vykazy. Neobchoduje sa ani na burze.
Americky ZOOM je kétovany na NASDAQu ajeho akcia i i L 60
vzrastla od 19.2.2020 o tretinu. 1.1.2020 1.2.2020 1.3.2020 1.4.2020
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



