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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Udalostou tyzdna bol pokles cien ropy do
zapornych hodnét pri jednom méajovom
kontrakte na severoamericki ropu West
Texas Intermediate (WTI), ktory bolo treba
zobchodovat do 20. aprila. Cena ropy
vtomto kontrakte Kklesla na takmer
-38 USD / barel, ateda predavajuci bol
ochotny tofko zaplatit kupujucemu za to, Ze
si v maji ropu fyzicky odoberie. Problém je
totiz so skladovacou kapacitou, ktora sa v
.centralnom” sklade v meste Cushing, v State
Oklahoma, v m4ji naplni.

Celkovo v USA su aktuadlne skladovacie
kapacity mensie a navySe ponuka ropy je tu
silnej§ia ako pri eurépskej rope Brent
(dodavky do Eurépy po znizeni tazby
v krajinAch OPECu a Ruska klesaju), a preto
je cena ropy Brent teraz vysSia ako WTI. To
sa ale postupne Ciasto¢ne vyrovna.

Zaporna cena komodity nie je novinka,
beZne byva zaporna cena elektriny, pretoZe
ani t0 nemozno skladovat atak vznikaju
kratkodobé nerovnovahy medzi ponukou
a dopytom. Celkovo vsSak ide len o malé
epizédy podobne ako teraz na trhu s ropou.
Aktualne je cena ropy uz v kladnom teritériu,
WTI nad 12 USD / barel.

Ratingova agentura Standard and Poors’s
posudzovala kreditnd  kvalitu  Talianska
a ponechala ho na nezmenenom
investicnom stupni BBB, s negativnym
vyhfadom. Na pripadné znizenie ratingu
Talianska do Spekulativneho pasma sa
pripravuje aj ECB, ktora zamysla znizit
poziadavky na kvalitu cennych papierov,
ktoré vykupuje.

Stane sa

Vo Stvrtok bude zasadat ECB. VSeobecne sa
oCakava, ze rozsiri svoj koronavirusovy
program  vykupu dlhopisov  (Pandemic
Emergency Purchase Programme). Zatial
planuje do konca roku 2020 vykupit' dlhopisy
za 750 mld. EUR, teraz rozhodne
pravdepodobne az o dvojnasobnom objeme.

VsSimli sme si

26.aprila uplynulo 34 rokov od najvacsej jadrovej havarie
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vdejinéch_ I’u_dstva - véernqbyl‘sk_ej elektr_él,rr!i. Qkolita’ ob_las,t‘ Pripjat - pamatnik
dodnes nie je spristupnena. Miera radiacie je nestabilna.  Pripjat - cintorin
Normélne sa priblizuje beZnej radiacii z prirodnych zdrojov  Pripjat — lunapark
(vzduch, péda, potraviny, voda, kozmické Ziarenie), ktora je ~ Cesta pri reaktore 4

vo svete bezne priblizne 2.4 miliSievertov za rok (mSvi/r). Ale

napriklad poZiar lesov v okoli elektrarne na zaciatku aprila  Fykugima 12.3.2011 - maximum
zvysil uvolnenim cézia do ovzdu$ia Ziarenie na 200 mSv/r.  Réntgen pluc
Lokalne ziarenie velmi koliSe podla predmetov, kde bola CT - srdce

radiacia merand (pozri tabulku).

Aktual WMW  Q/Q YTD
Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 -150 -2.25
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 0.60 -0.04 -091 -1.90
Nemecko 10Y dlhopis -0.47 000 -0.04 -0.45
Taliansko 10Y dlhopis 1.84 0.05 0.90 -0.75
Slovensko 10Y dlhopis 0.79 0.14 0.80 0.27
USA IG 5Y prirazka 94 7 44 37
USA HY 5Y prirazka 673 85 368 349
EUR IG 5Y prirazka 84 2 38 25
EUR HY 5Y prirazka 495 13 266 244
Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 2837 -132 -12.05 -351
Eurépa / Stoxx 600 330 -1.16 -19.75 -15.71
Nemecko / DAX 10336 -2.73 -20.38 -16.07
Franctzsko / CAC 4393 -235 -2434 -21.12
Taliansko / FTSEMIB 16859 -1.15 -27.45 -22.44
UK /FTSE 5752 -0.60 -21.05 -22.56
Japonsko / Nikkei 225 19262 -3.19 -16.99 -13.46
Cina / Shanghai 2809 -1.06 -564 -9.00
Rozvojové krajiny / MSCI 879 -2.43  -17.22 -18.43
Cesko / PX 852 0.06 -20.56 -21.95
Madarsko / BUX 32965 -0.63 -23.47 -23.45
Polsko / WIG20 1602 -1.46 -22.46 -32.47
Akcie — sektory / MSCI % % %
Energie 123 142 -33.51 -43.10
Material 214 -0.22 -13.85 -13.93
Priemysel 209 -2.47 -23.33 -19.53
BeZna spotreba 236 -1.32 -11.81 -7.85
Zéakladna spotreba 232 -2.16  -7.78 -1.66
Zdravotnictvo 274 0.39 0.64 14.73
Finan¢nictvo 88 -2.97 -28.66 -26.00
Informacné technoldgie 287 -0.89 -7.73 9.95
Telekomunikéacie 72 -0.32 -10.63 -5.56
Utility 138 -2.87 -15.71 -2.09
Komodity % % %
Ropa Brent 21.4 -23.65 -63.14 -70.28
Zlato 1730 2.78 8.84 3448
VSetky komodity / index 1520 -10.81 -33.15 -37.13
Energie / index 128 -25.83 -61.05 -67.91
Drahé kovy / index 1838 055 -486 13.39
Priemyselné kovy / index 978 -1.34 -10.85 -18.69
Pb&dohospodarstvo /index 642 -0.58 -12.69 -11.91
Meny % % %
usD 1.082 -0.48 -243 -294
GBP 0.875 0.66 4.19 1.41
CHF 1.053 0.10 -1.48 -7.37
JPN 116.4 -0.47 -3.14 -6.48
CNY 7.649 -060 -0.12 1.82
CzZK 2721 -0.14 7.86 5.82
HUF 356.7 1.04 5.75 10.64
PLN 4533 0.30 5.48 5.50
Aktualna radiacia v Cernobyle
Bezna prirodna radiacia 2.4 mSv/r
101 mSvir
158 mSV/r
11 mSV/Ir
22 mSVIr
Pripjat — nemocnica, nadz. podlazie 6 mSV/r
Pripiat — nemocnica, suterén 3300 mSV/r
3500 mSv/r
0.10 mSV
16 mSV
Priemerna radicia vojaka - robotnika 6000 mSV

v Cernobyle, ktory do mesiaca zomrel
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



