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TYZDEN v skratke 4. -10. m&j 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
V uplynulom tyzdni réstli akcie v USA, Velkej EIXEdIRCOME %/bps _pp/bps_pp/bps_pp/bps
Britanii a v Japonsku, avsak inde v Eurépe Hlavna sadzba FED 025 000 -150 -2.25
avo vacésine emerging markets zostali pod Hlavna sadzba ECB 0.00 000 0.00 0.0
tlakom. Ropa bola druhy tyZzdef po sebe UER 107 elneps Dl OISl o
Jnvesticnou kralovnou“, ked v priebehu h s A0V el DL B L
tyzdfia opatovne zaznamenala dvojciferny EIETE0 0y dlhop|§ 1.85 008 092  -084
rast ceny (Brent +17.1%, WTI +25.1%). To Donesko 107 JoPis 0.rz 008 071 023
. . s . prirazka 91 1 47 31
potiahlo akcie ensrggnckeho gektora, vktpry USA HY 5Y prirazka 634 18 349 204
sa v up!yr_lglom tyzdnl’stal po |.n’formvacr}¥§:h EUR IG 5Y prirazka 85 2 44 19
technolégiach druhym najuspesnejsim EUR HY 5Y prirazka 511 6 301 235
sektorom. Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 2930 350 -13.32 1.68
Donald Trump vyzval na ¢o najrychlejsie Eurépa / Stoxx 600 341  1.08 -20.78 -9.57
otvorenie ekonomiky USA aj za cenu, Ze sa Nemecko / DAX 10904 0.39 -20.66 -9.58
zvySi pocCet obeti. Biely dom ma pritom Francuzsko / CAC 4550 -0.49 -25.04 -14.60
oficialnu trojfazovu stratégiu, kde sa prva Taliansko / FTSEMIB 17439 -1.42 -29.87 -16.46
faza otvorenia zacne napriklad az vtedy, ak UK / FTSE 5936 3.00 -19.88 -17.59
sa bude znizovat pocet novych pripadov. Japonsko / Nikkei 225 20179 2.85 -14.81 -5.46
Vécsina Statov, hlavne na zapadnom pobrezi Cina / Shanghai 2895 123 -0.74 -149
a na severovychode USA, tieto kritéria este Rozvojové krajiny / MSCI 912 -056 -17.59 -11.78
nesplfia. Cesko / PX 881 094 -20.09 -16.03
Madarsko / BUX 34796 -1.09 -22.51 -15.27
V Eurépe prudko klesaju predaje Pol’ko / WI1G20 1607 -2.56 -24.05 -26.71
automobilov. Za april zverejnilo Taliansko Akcie —sektory / MSCI % % %
medzirony pokles 0 97% a Velka Britania i 132 583 -28.82 -36.33
0 98%. Material 223 2.84 -13.11 -5.73
Priemysel 217 1.72 -22.77 -13.81
) : I Lo e BeZna spotreba 246 3.96 -12.02 -0.62
, . . Zdravotnictvo 273 1.97 -410 14.98
pracovny_ch dni. Za tak’mer dva meS|ace’od Finan&nictvo 01 043 2951 -21.83
vypuknu_tla _koronal_(rlzy Sa_ vEu.rvope Informacné technoldgie 307 6.47 -7.50 21.63
nevyrobilo asi 2.31 mil. autqmobllov, pricom Tl emumléss 76 313 -1020 2.19
Slovensk_o je s poctom 115 tis. nevyrober_1y_ch Utility 136 029 -19.17 -2.81
automobilov  relativne  k HDP  najviac Komodity % % %
zasiahnutou krajinou EU. Ropa Brent 31.0 17.13 -45.97 -56.15
Zlato 1703 0.13 7.49 32.40
Miera nezamestnanosti v USA sa v aprili V3etky komodity / index 1633 5.87 -28.60 -30.57
dostala na 14.7%, najviac od roku 1939. A to Energie / index 148  11.95 -55.45 -62.33
len vpriebehu jediného mesiaca, eSte Drahé kovy / index 1848 276 -4.09 15.75
v marci bola na 4.4%. Priemyselné kovy / index 991 1.92 -10.25 -14.33
Pb&dohospodarstvo /index 660 1.03 -10.37 -5.52
Odozva ECB na koronakrizu je v porovnani
s jej americkym naprotivkom polovi¢na. Od usb 1.084 -129 0.07 -351
polovice marca do maja zvysila ECB svoju GBP 0.874 -050 524 112
bilanénd sumu o 700 mld. EUR, &o je 6% CHF 1052 031 -113 -7.44
HDP eurozény za rok 2019. FED zvysil svoje JPN 1155 -156 -2.90 -6.49
aktiva od konca februara o 2.6 bil. USD, ¢o CNY 7678 -132 127 008
je 12% HDP USA za rok 2019. C2L 2L ds o elsr 9
HUF 349.1 -1.32 4.02 8.06
PLN 4551 -0.29 7.14 5.93

Stane sa

Cina zverejni aprilové &isla o priemyselnej
produkcii, maloobchode, fixnych investiciach
a o investiciach do nehnutelnosti.

VSimli sme si
- Approval ratings for many world leaders have risen during the pandemic

Koronakriza vacsinou zvysSila popularitu sUEasnych SVEIOVYCH o inicsden spprovsirstings percentage poins
lidrov. Najviac, skoro 30 percentualnych bodov voli¢skych =
preferencii si od 11. marca 2020 pripisal australsky premiér Scott
Morrison. Nasledovany je kanadskym premiérom Justinom
Trudeau-om anemeckou kancelarkou Angelou Merkelovou.
Popularita vzrastla aj britskému premiérovi Borisovi Johnsonovi
a velmi mierne aj americkému prezidentovi Donaldovi Trumpovi.

March 11th 2020
MO declared

Naopak, koronakriza ubrala na popularite japonskému premiérovi
Sinzovi Abemu a brazilskemu prezidentovi Jairovi Bolsonarovi.
Zdroj: The Economist



2020/ 19 @) Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného néstroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



