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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Finanény trh zazil v uplynulom tyzdni rally.

Aktuadl
Fixed income

1.—7.jun 2020
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Q/Q YTD

%/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Americké akcie podrastli cca o 5%, rozvo- Hlavna sadzba FED 025 000 -1.00 -2.25
jové krajiny priblizne o 7%. Europske akcie Hlavna sadzba ECB O:00R 0. 00 0.00RRN0.00
este viac, 07 — 10%. Prudko Klesali aj USRS IOFElEs 0.0 024 =007 -L19
rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch, s A0V el b IO
najma v USA. Z komodit velmi rastla cena Taliansko 10Y dlhopis 141 -0.06 -0.37 -0.95
L . . Slovensko 10Y dlhopis 0.16 -0.09 0.04 -0.13
ropy. Bezpec¢né pristavy — zlato a dolar — USA IG 5Y prirézka 65 13 a1 5
klesli (dolar voci vacsine mien). USA HY 5Y prirazka M3 128  -141 50
. . . . EUR IG 5Y prirazka 62 -10 -58 -2
Investori jednoducho veria, Zze ekonomiky EUR HY 5Y prirazka 361 66 207 75
za¢nu Coskoro opéatovne rast. A preto sa Akcie - narodné indexy % % %
tentoraz darilo tym sektorom, ktoré v krize USA / S&P 500 3194 491 17.81 11.16
velmi vyklesali — energie a finanénictvo. Eurépa / Stoxx 600 375 712 2546 -0.57
; Nemecko / DAX 12848 10.88 39.16 6.66
Cisla su teraz optimistické. Snad’ s vynimkou Francuzsko / CAC 5198 10.70 26.21 -3.10
Indie pokracovali po celom svete dobré Cisla Taliansko / FTSEMIB 20188 10.94 26.53 -0.85
indikatorov dévery v priemysle, v sluzbach, UK / FTSE 6484 671 20.84 -11.56
maloobchode, stavebnictve. Naznacduju, ze Japonsko / Nikkei 225 22864 451 31.17 9.48
najhorsie uz mame za sebou. Cina / Shanghai 2931 275 1.50 3.64
Rozvojové krajiny / MSCI 1003 7.77 1251 -0.47
Zaroven, pozitivne prekvapil trh préace. Cesko / PX 958  6.93 16.05 -8.77
V USA ana|yt|c| ocakavali v mé“ pok|es Madarsko / BUX 37 986 5.88 11.10 -7.71
poétu pracovnych miest o 7.5 mil. a naopak Polsko / WIG20 1842 6.96 3483 -19.21
pribudlo 2.5 mil. miest. Miera neza- Akcie — sektory / MSCI % % %
mestnanosti klesla z aprilovych 14.7% na etz LY Loas coin Zhan
13.3%, pricom sa oCakaval jej rast az na M?te"al el ST SUAE
19%. Situacia na trhu prace sa otoCila aj gg;:;;\yzzlotreba 2?411 g'gi gé'(‘;; ig'%z
v Kanade. V!Europe pokracoval rast poctu Zéakladna spotreba 240 191 10.56 0.27
nezamestnanych, ale celkovo je tu neza- Zdravotnictvo 282 043 1750 16.63
mestnanost nizsia. Trh prace vo Francuzsku,. Finanénictvo 106 1183 1456 -7.66
v Taliansku, v Nemecku je ovela menej Informaéné technolégie 331 371 2333 3124
pruzny ako v USA, nielen kvoli prisnym Telekomunikéacie 81 2.87 18.43 11.38
zakonnikom prace, ale aj kvodli aktualnym Utility 147 204 972  1.99
kratkodobym programom na zachovanie Komodity % % %
pracovnych miest pocas koronakrizy. Ropa Brent 423 19.73 2496 -33.16
Zaujimavostou je, ze v Taliansku nezames- Zlato 1685 -2.61 1015 25.67
tnanost v méji klesla z 8.1% na 6.3%, ¢o je V3etky komodity / index 1840 471 -092 -19.77
ale velmi =zavadzajuce. Podfa pravidiel Energie / index 184 9.12 -17.27 -47.36
Eurostatu sa za nezamestnanych povazuju ti Drahé kovy / index 1926 -430 15.47 18.87
ludia, ktori si aktivne hladaju pracu a mézu Priemyselné kovy / index 1056 465 050 -5.83
nastupit do zamestnania do dvoch tyZdrov. Podohospodarstvo /index 685 2.40 2.43  -7.97
Pocas karantény neboli tieto podmienky Meny % % %
splnitefné. Pokles bol tak umely. USsbh 1129 172 167 -0.37
GBP 0.891 -091 -1.34 0.16
ECB na svojom zasadnuti zvysila objem CHF 1086 178 278 -2.95
pandemického programu vykupu dlhopisov JPN 123.7 329 356 089
zo 750 na 1350 mld. EUR a prediZila ho CNY 8.013 093 283 228
0 pol roka do jana 2021. CZK 2660 -1.23 1.08 3.85
HUF 3439 -0.83 1.43 7.39
Stane sa PLN 4436 -0.27 1.34 4.15
v stredu bude zasadat FED.
VsSimli sme si .
> —

Maj 2020 bol celosvetovo najteplejSi minimalne za

poslednych 40 rokov.

Priemerna teplota bola 0 0.7 ‘C vysSia ako dlhodoby ol \
priemer, pricom na Sibiri az 0 10 ‘C. Vyrazne teplo bolo . N
aj na zapade Aljasky a na Antarktide. e %

Naopak, chladnejsie bolo na vychode Kanady a USA, v
juznej Brazilii, v strednej a severnej Europe, v Casti Azie
a v Australii. ‘
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vS§eobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



