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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Po troch tyzdnoch prudkého rastu finanény
trh v uplynulom tyzdni skorigoval. Pri¢inou
bola obava zdruhej viny koronavirusu
v niektorych Statoch, vratane USA. Napriklad
podla hlavného epidemiologa USA
Anthonyho Fauciho pandémia zdaleka nie je
na konci. Minister financii USA Steven
Mnuchin v8ak naznail, ze ani v pripade
rozSirenia pandémie  sa karanténne
opatrenia v krajine nebudu opat zavadzat.

Celkovo su spravy z USA pre trh vacsinou
pozitivnym prekvapenim. Napriklad podla
renomovaného prieskumu spolo¢nosti
Manpower patria USA medzi 7 krajin zo 43
sledovanych, kde v3Q 2020 planuju
zamestnavatelia skér prijimat zamestnancov.
Okrem USA aj vJaponsku, Indii, na
Taiwane, v Chorvatsku a Nemecku. Inde
planuju skér prepustat, najviac v Singapure,
v Costa Rice, Peru, Kolumbii, Juznej Afrike
ana Slovensku. V USA je ponuka miest
hlavne v rekreaénych, ubytovacich zaria-
deniach, centrach volného ¢&asu avo
vzdelavacom a zdravotnickom sektore.

Vcelku dobré makrocisla, oproti
o&akavaniam, prichadzaju aj z Ciny. Naopak,
horSie data  prinaSa Japonsko a hlavne
Eurdépa. Velkym problémom c&eli najma
europsky priemysel. V aprili medziro¢ne
klesla priemyselna produkcia vo vsetkych
krajinach EU okrem irska. Slovensko patri
medzi najviac postihnuté krajiny EU.

Zbankrotovana pozi¢oviia aut Hertz dostala
od sudu povolenie, aby napriek tomu mohla
vydat nové akcie za 1 mld. USD a vyuzit' tak
dobra naladu na finanénom trhu v uplynulych
tyzdioch.

Ceny akcii automobilky Nikola, ktora sa
podobne, ako jej ,menovkyna“ Tesla zaobera
elektrickymi automobilmi, len nakladnymi, sa
prudko zvysili a spolo¢nost dosiahla trhovu
kapitalizaciu 30 mld. USD. Prvé trzby pritom
planuje mat az v roku 2023.

Stane sa

Vo Stvrtok centrdlna Bank of England
rozhodne o QE, aktualne ho cieli na 645 mld.
GBP.

VsSimli sme si

Cinske ministerstvo pddohospodarstva rozhodlo, e psy sa nebudu
povazovat za zvierata ur€ené na konzumaciu. Podla novej klasifikacie

budu povaZované za spolo¢enské zvierata.

Podla odhadov sa v Cine roéne skonzumuje asi 10 mil. psov.
V juhovychodnom meste Julin (blizko Hong Kongu) sa dokonca kazdy

rok organizuje festival psieho masa.

Aktual  W/W Q/IQ YTD
Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 -2.25
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 0.70 -0.19 -0.14 -1.38
Nemecko 10Y dlhopis -0.44 -0.16 -0.12 -0.18
Taliansko 10Y dlhopis 1.45 0.04 -0.18 -0.90
Slovensko 10Y dlhopis 0.02 -0.14 -0.44 -0.26
USA IG 5Y prirazka 78 14 -73 17
USA HY 5Y prirazka 486 73 -353 132
EUR IG 5Y prirazka 69 7 -40 6
EUR HY 5Y prirazka 388 28 -245 111
Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 3041 -4.78 31.95 SE85
Eurépa / Stoxx 600 354 -5.66 20.82 -6.53
Nemecko / DAX 11949 -6.99 33.83 -1.22
Franctzsko / CAC 4839 -6.90 19.52 -9.84
Taliansko / FTSEMIB 18888 -6.44 20.06 -8.37
UK /FTSE 6105 -5.85 17.62 -16.89
Japonsko / Nikkei 225 22305 -2.44 3475 5.63
Cina/ Shanghai 2920 -0.38 6.34 1.31
Rozvojové krajiny / MSCI 987 -1.56 22.88 -2.77
Cesko / PX 931 -2.78 26.01 -11.46
Madarsko / BUX 37404 -153 2081 -7.85
Polsko / WIG20 1789 -291 20.18 -21.76
Akcie — sektory / MSCI % % %
Energie 134 -9.91 4274 -33.28
Material 235 -4.89 3252 -4.10
Priemysel 234 -6.77 28.83 -7.02
BeZna spotreba 264 -3.62 38.47 6.61
Zéakladna spotreba 233 -3.16 12.22 -3.34
Zdravotnictvo 270 -4.28 23.28 10.98
Financnictvo 98 -7.50 22.62 -14.76
Informacné technoldgie 323 -2.22  39.62 28.44
Telekomunikéacie 79 -2.87 2762 7.17
Utility 141 -3.81 18.70 -2.60
Komodity % % %
Ropa Brent 38.7 -8.44 4355 -37.54
Zlato 1731 2.71 15.49 29.00
VSetky komodity / index 1775 -3.52 6.39 -22.97
Energie / index 171 -7.13 -2.75 -50.50
Drahé kovy / index 1948 117 27.61 20.74
Priemyselné kovy / index 1052 -0.34 9.10 -6.53
Pb&dohospodarstvo /index 674 -1.66 265 -11.79
Meny % % %
usD 1.126 -0.32 B8l 0.43
GBP 0.898 0.71 -2.51 0.81
CHF 1.072 -1.33 1.64 -4.25
JPN 1209 -2.28 1.99 -0.66
CNY 7.965 -0.59 4.67 2.60
CzK 26.74 0.51 -1.90 4.63
HUF 346,66 0.79 -0.69 7.52
PLN 4.445 0.21 -2.03 441

Zdroj: Reuters
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v§eobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



