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TYZDEN v skratke 29. jun - 5. jal 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Uplynuly tyzded bol optimisticky, rizikové Fixed income %I/bps pp/bps pp/bps pp/bps
prirazky na korporatnych dlhopisoch klesali, Hlavna sadzba FED 025 000 000 -2.25
akcie a komodity rastli. Hlavna sadzba _ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 0.67 0.03 -0.05 -1.36
Trh si nevSimal zhorSujicu sa bilanciu h s A0V el B B B
nakazenych v USA, pretoZe aktudlne sa VEETE 0 AN ClUES 1.26 004 -034  -0.49
. . L, . Slovensko 10Y dlhopis -0.06 0.00 -0.74  -0.14
nemoc  Siri hlavne medzi rpladyml ’atl USA IG 5Y prirézka 74 7 8 21
nevytvaraju tlak na zdravotnicky systém. USA HY 5Y prirazka 503 24 23 182
Sprl',snenie karante:nnych opatreni nie je tak EUR IG 5Y prirazka 64 5 16 14
hordce ako pred par mesiacmi. EUR HY 5Y prirazka 370 24 92 131
Akcie - narodné indexy % % %
Investori sa upriamili na smrst priaznivych USA / S&P 500 3130 4.02 12.19 4.67
Udajov z USA. V porovnani s predchadza- Eurépa / Stoxx 600 365 1.98 10.14 -6.33
jucim mesiacom a aj v porovnani s oCakava- Nemecko / DAX 12528 3.63 1858 -0.32
niami boli lepSie predaje nehnutelnosti, Franclizsko / CAC 5007 199 11.10 -10.49
indexy doévery spotrebitelov a aj priemyslu Taliansko / FTSEMIB 19727 3.15 1195 -10.28
a hlavne prijemne prekvapil trh prace. V juni UK /FTSE 6157 -0.03 539 -18.48
vzniklo az takmer 5 mil. novych pracovnych Japonsko / Nikkei 225 22306 -091 1440 258
miest. Cina / Shanghai 3153 5.82 1274 471
Rozvojové krajiny / MSCI 1033 342 16.32 -2.53
Horsie vysledky zaznamenali akciové trhy Cesko / PX 938 186 11.66 -10.84
v Japonsku a Velkej Britanii, kde sa zda, ze Madarsko / BUX 35932 -118 643 -12.40
tamojsie oZivenie je pomalsie. POI'ko/WIGZO 1801 236 11.46 -23.10
Akcie — sektory / MSCI % % %
Celkom dobrt vypovedaciu schopnost maiju i 129 144 375 -38.03
indikatory dovery v priemysle PMI Manu- plael) 243279 1281 -3.09
facturing a v sluzbach PMI Services, pretoze gg;:;;\y:zlotreba 23; i'gi ;g'gg '78;5‘
Jednak, .Ic,je ,0 _preds'glhlov\{e ukazovatele Zéakladna spotreba 236 1.47 271 -3.01
(naznacuju vyvoj v najblizSsom pol roku) Zdravotnictvo 281 252 868 11.98
ajednak st vdaka rovnakej metodike Finan&nictvo 97 189 294 -18.88
apodobnému  terminu zverejfiovania Informagné technolégie 345 345 2436 29.85
medzinarodne porovnatefné. Vo velkej Tl emumléss 81 478 1505 556
vacsine krajin sa negativne vyhliadky Utility 143 384 011 -2.20
zmierfiuju a v niektorych sa uz dokonca Komodity % % %
oCakava rast priemyslu a/alebo sluZieb. Ropa Brent 428 434 3596 -33.36
Priaznivé oc¢akavania su v Cine, Australii, Zlato 1772 0.04 A4.44  26.62
USA, Velkej Britanii, Francuzsku, ale ivo V3etky komodity / index 1855 4.04 474 -21.10
Vietname, v Déansku, Saudskej Ardbii, Energie / index 186 6.42 -0.64 -49.69
Kolumbii. Z velkych eurdpskych krajin stale Drahé kovy / index 2006 086  7.02 21.23
vladne pesimizmus v Nemecku a Taliansku. Priemyselné kovy / index 1081 097 11.23 -4.81
Pb&dohospodarstvo /index 682 3.54 3.42 -8.60
Taliansko ma nasliapnuté, aby sa stalo
velkym problémom. Nielenze je velmi usbD 1125 026 284 0.20
zadlzené, ale zaroven jeho ekonomika GBP 0901 -090 265  0.56
stagnuje  alebo klesa, zdlhu preto CHF 1063 007 056 -451
,nevyrastie. JPN 121.0 0.56 2.01 -0.66
CNY 7.946 0.12 3.17 2.87
it o 0u Gl
Nemecko zverejni export a import za méj. e Wace o143 Lol dad
VsSimli sme si
AktUélne je Vrﬁznej féze teStOVania 155 VakCin prOti PRECLINICAL PHASE | PHASE 11 PHASE Ill APPROVAL
Covid-19. Jedinou schvalenou je zatial ¢inska vakcina od
firmy CanSinoBio, zatial len pre €inskych vojakov. 3
V poslednej faze testovania je vakcina od ¢&inskeho Vaccines Vaccines Vaccines
in expanded in large-scale

Wuhan Institute of Biological Products, od australskeho 1o
Murdoch Children’s Research Institute a od britskej
University of Oxford / farmaceutickej firmy AstraZeneca. Zdroj: New York Times

safety trials efficacy tests

Britska vakcina je najsfubnejSia a mala by byt dostupna
v oktobri 2020.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentuélnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



